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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

در پییی تحییولات گسییترده اقتصییادی، سیاسییی و زیسییت محیطی در سییال های انیییر، بییازار  هییانی کالاهییا وارد
و عوامیل گزارش حاضر با تمرکز بر روندهای قیمتی. مرحله ای تازه از نوسانات و باز تعریف سانتار شده است

بانی   هیانی، بنیادین مؤثر بر بازار انرژی، فلزات پایه، فلزات گران بها و مواد معدنی کمیاب، مبتنی بیر گیزارش
.ارائه دهد۲۰۲۶و ۲۰۲۵آژانس بین المللی انرژی و اوپ   تلاش دارد تصویری  امع از چشم انداز سال های 

و تغیییرات قیمت نفت نام و گاز طبیعی تحت تیثثیر عوامیل ژئیوپلیتیکی، سیاسیت های تولییدی اوپی  پلاس
ای در حییالی کییه تقاضییای  هییانی بییر. تقاضییا در اقتصییادهای بییزرن نوسییانات قابییل تو هی را تاربییه کرده انیید

حیت سونت های فسیلی با فشارهای زیست محیطی و رشد انرژی های تادیدپذیر موا ه است، عرضیه نییز ت
۲۰۲۵قیمیت نفیت برنیت در سیالپیش بینیی می شیود . تثثیر انتلالات تولیید و تحریم هیای تایاری قیرار دارد

۲۰۲۶و سیسس در سیال ( ۲۰۲۴دلار کمتیر از سیال ۱۷تقریباً )دلار برای هر بشکه برسد۶۴به طور میانگین به 
در میورد چشیم انیداز بلند میدت تقاضیای نفیت، دو . برسیددلار بیرای هیر بشیکه ۶۰بیشتر کاهش یافته و بیه 

اضیای سازمان اوپ  و آژانس بین المللی انرژی گزارش های مازایی منتشیر نموده انید کیه نشیان از رسییدن تق
. دارد2030میلیون بشکه در روز در سال 105.4و 113.3 هانی نفت به ترتیب به 

بیا نوسیاناتی همیراه بوده انید کیه ۲۰۲۵فلزات پایه مانند میس، سیرب، نییق، قلیع، روی و سین  آهن در سیال 
عمیییدتاً ناشیییی از تغیییییرات در تولیییید  هیییانی، سیاسیییت های تایییاری و تحیییولات اقتصیییادی چیییین بیییه عنوان 

.  مصرف کننده اصلی بوده است

فصلو2025سال پایانتامسقیمتمی رودانتظار ،trading economicموسسهگزارشطبق
برای هانیبان پیش بینی.برسدتنبردلار12,477و11,243بهترتیببه2026سالسوم
کاهشدرصد۲حدودبا۲۰۲۶سالدرو2025سالدردرصد۱۰حدودکاهشبامسقیمت
.استعرضهتدریایافزایشوتقاضاضعیفرشدمنعکس کنندهکه،بودنواهدهمراه
درو2025سالدردرصد۱۰حدودکاهشآلومینیومفلزقیمت هانیبان بینیپیشطبق
افزایشبرتقاضاضعیفچشم انداززیرا،بودنواهدهمراهکاهشدرصد3.4حدودبا۲۰۲۶سال
تاآلومینیمقیمتمی رودانتظار ،trading economicموسسهگزارشطبق.می کندغلبهتولید
.برسدتنبردلار2،868و2،748بهترتیببه2026سالسومفصلو2025سال پایان

بیهچییندر ابعیاد کشیور، .تولید شده استتن طلا در سطح  هانی3،661ماموعا 2024در سال 
تین طیلا،  380.2محسیوب می شیود کیه بیا تولیید 2024عنوان بزرگترین تولیدکننیده  هیان در سیال 

لمللیی موسسیه بین اطبیق پیش بینیی . درصد از کل تولید  هانی را به نیود انتصیاد داد10حدود 
دلار بیر انیس 4,000بیه عیدد 2026 ی پی مورگان قیمیت  هیانی طیلا در پاییان فصیل دوم سیال 

. نواهد رسید
. در مامییو ، بییازار کالاهییا در سییال های پیییش رو بییا چالش هییا و فرصییت های متعییددی موا ییه اسییت
الایی تحلیل دقیق این روندها برای سیاست گذاران، سرمایه گذاران و فعیالان اقتصیادی از اهمییت بی

.باشندبرنوردار است تا بتوانند تصمیم گیری های آگاهانه تری در فضای پرنوسان  هانی داشته

1404مهر 

چکیده مدیریتی
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آنرین تحولات قیمتی بازار نفت

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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2025آگوست تا 2023تحولات قیمتی نفت برنت و اورال روسیه از سال 
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ورشکستگی 
بان  های آمریکایی

کاهش تقاضای 
بنزین در آمریکا

افزایش تقاضای+ کاهش صادرات روسیه 
سونت هواپیما

ورود پالایشگاه های
Yulong، Olmeca

 

تعرفه های تااری ایالات متحده
و افزایش عرضه اوپ  پلاس

تصمیم اوپ  به کاهش 
ه تولیدو تنش های ناورمیان

تمدید اوپ  برای کاهش 
تولید

کاهش تقاضای زمستانی 
و مو ودی بالا

ماهپایاندربشکههرازایبهدلار94تاتوانست،چینکشوراقتصادیشانص هایبهبودوتولیدکاهشمنظوربهاوپ تصمیمتاثیرتحتونمودشرو بشکهبردلار83قیمتبارا2023سالبرنتنفت
صادراتکاهشباهم زماننیز،2024سالابتدایاز.یافتکاهشمذکورسالپایاندربشکههرازایبهدلار77بهمتاثرعواملسایروآمریکادربنزینتقاضایکاهشدلیلبهسسسوبیابدافزایشسپتامبر
 ملهمنمتعددیعواملدلیلبهاگوست،ماهپایانتا2025سالدرنهایتا.رسیدبشکههرازایبهدلار85بهنفتقیمتتولیدکاهشبرایاوپ ماددتمدیدوهواپیماسونتتقاضایافزایشروسیه،
.گردیدبشکههرازایبهدلار61تابرنتنفتقیمتکاهشبهمنارپلاساوپ عرضهافزایشومتحدهایالاتتااریتعرفه هایهمچنینوزیادمو ودیزمستانی،تقاضایکاهش دید،پالایشگاه هایورود
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2026بازار نفت در سال قیمت چشم انداز 

هرازایبهدلار۶۰بهسسسو(۲۰۲۴سالازکمتردلار۱۷تقریباً )۲۰۲۵سالدربشکههردردلار64به2024سالدربشکههردردلار80.7ازبرنتنفتقیمتمی رودانتظار هانی،بان پیش بینیمبنایبر
61و66.3قیمتیانتظار2026و2025سال هایبرایطوریکهبهبودهنوشبینانه تر هانیبان پیش بینیبهنسبتکمیانرژیبین المللیآژانسپیش بینی،طرفیاز.یابدنواهدکاهش۲۰۲۶سالدربشکه
ی هانقیمتبراینزولیروندیانتظارآتیپیش بینی هایتماملذا.می باشدبرنتنفتبشکههربرایدلار71بربالغقیمتی،2026سالدرمالینهاد هایسایرنظرا ما همچنین.داردرابشکههرازایبهدلار
.دارندراآتیسال درنفت

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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بشکه/دلار
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آنرین تحولات بازار نفت در سمت تقاضا و  چشم انداز کوتاه مدت آن از منظر اوپ 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

(میلیون بشکه در روز )2026روند تقاضای  هانی نفت و پیش بینی آن تا افق 

اوپ : منبع

202220232024مناطق
20252026

Q1Q2Q3Q4رشد کل سال
رشد کل سالQ1Q2Q3Q4سالانه

سالانه
24.725.025.024.925.125.425.325.20.1625.025.225.625.425.30.12قاره آمریکا

20.220.420.420.420.520.720.720.60.1520.520.620.920.820.70.11(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

13.613.513.612.913.614.013.513.50.0313.013.614.113.513.60.04اروپا

0.01-0.047.36.96.97.47.1-7.37.27.27.36.96.97.47.1آسیا اقیانوسیه

OECD45.645.745.845.245.646.346.245.80.1445.345.846.646.346.00.15مامو  

15.016.416.716.916.517.017.016.90.2017.016.717.317.217.10.20چین

5.15.35.65.75.75.55.95.70.155.95.95.76.25.90.22هند

9.19.39.79.910.29.79.79.90.2410.110.510.010.010.20.27سایر آسیا

6.46.76.86.86.97.06.96.90.146.97.07.17.07.00.13آمریکای لاتین

8.38.68.88.88.89.39.29.00.169.09.09.59.39.20.16ناورمیانه

4.44.54.54.94.64.75.14.80.165.14.84.95.25.00.16آفریقا

3.83.84.04.03.94.04.24.00.044.13.94.14.24.10.04روسیه

1.21.21.31.41.31.21.31.30.051.51.31.21.31.30.03سایر آسیا

0.80.80.80.80.80.80.90.80.020.80.80.80.90.80.02سایر اروپا

OECD54.156.658.059.158.759.260.259.31.1560.359.960.561.460.51.23مامو  غیر 

99.7102.2103.7104.3104.3105.5106.4105.11.29105.6105.7107.1107.7106.51.38مامو  دنیا

میلیون بشکه در 1.38و 1.29پیدا کند که به ترتیب نشان از رشد میلیون بشکه در روز افزایش 106.5و 105.1به ترتیب به 2026و 2025تقاضای  هانی نفت برای سال های مطابق با گزارش اوپ  انتظار می رود 
.روز دارد
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چشم انداز کوتاه مدت تقاضای بازار نفت از منظر بان   هانی

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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(به استثنای چین)کشور های نو ظهور و در حال توسعه 

میلیون بشکه در روز
2026پیش بینی تقاضا نفت تا سال 
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درصدمیلیون بشکه در روز

نود،یصعودنسبتبهروندحفظبانیزچینکشور.بودنواهندرشدایناصلیموتورتوسعهحالدرونوظهورکشورهایوداردافزایشیروندنفت هانیتقاضای۲۰۲۶سالپایانتانیز، هانیبان منظراز
اقتصادهایمقابل،در.رسیدنواهد2026سالپایاندرروزدربشکهمیلیون16.9به2024سالپایاندرروزدربشکهمیلیون16.6تقاضایازطوریکهبهمی کند،ایفاتقاضاافزایشایندرکلیدینقش

.بماندباقی2026سالپایانتاروزدربشکهمیلیون44محدوده یدرکشور هاایندرنفتتقاضایمیانگینمی شودپیش بینیدارند،نفت هانیتقاضایرشددرکمتریسهم،ثابتنسبتاً تقاضایباپیشرفته

، بر اساس منطقه2026تا 2023تغییرات تقاضا بین سال های 
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چشم انداز بلند مدت تقاضای نفت از منظر اوپ  و آژانس بین المللی انرژی

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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2030پیش بینی های تقاضای نفت تا سال 

OPEC IEA

میلیون بشکه در روز

دربشکهمیلیون105.4و113.3بهترتیببهنفت هانیتقاضایرسیدنازنشانکهنموده اندمنتشرمازاییگزارش هایانرژیبین المللیآژانسواوپ سازماندونفت،تقاضایبلند مدتاندازچشممورددر
پیش بینی هایدراوپ و IEAنهادهایدلیل،همینبه.دهندتغییررارونداینمسیرمی توانندتکنولوژی تحولاتواقلیمی،سیاست هایژئوپلیتیکی،نوساناتتقاضا،کلیرشدو ودبا.دارد2030سالدرروز
.گرفته اندنظردررا ایگزینانرژی هایسریعتحولصورتدرتقاضاکاهشحتییاتثبیتتاپایداررشدازمتفاوتیسناریوهاینود
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چشم انداز عرضه بازار نفت از منظر بان   هانی

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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تعادل بازارنفت تقاضا عرضه

میلیون بشکه در روز میلیون بشکه در روز

افزایشچین،تقاضایکاهشبه دلیلمازاد،دررشداین.رسیدروزدربشکهمیلیون1.4بهمحسوسرشدبا عرضهمازاد،۲۰۲۳سالاولفصلدرویافتافزایشبه تدریجنفتعرضهمازادروند2022سالاز
بشکهمیلیون1.1بهوباشدداشتهافزایشیروند2025سالپایانتاپلاس،اوپ تولیدکاهشپایانبهتو هباعرضهمازادروندمی شودپیش بینی.استبودهبازاربه دیدپالایشگاه هایورودوآمریکاتولید
.رسیدنواهدمذکورسالپایاندرروزدربشکهمیلیون0.6بهوداشتهنزولیروندعرضهمازاداین2026سالدرولیبرسدروزدر

روند و چشم انداز عرضه بازار نفت
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اهم ریس  های آتی بر بازار  هانی نفت

تشدیدرتدرصو هانیاقتصاددرانتظارازشدیدتررکودنزولیریس  عاملکهکردتقسیمصعودیریس  وعرضهریس  نزولی،ریس  دستهسهبهمی توانرانفت هانیبازاربرآتیریس  هایاهم
یتیکی،ژئوپلتنش هایتشدیدانتهادروشودمیقیمت هاکاهشوعرضهافزایشباعثکهاستزغال سن  هانیتولیدوپلاساوپ نفتتولیددرقطعیتعدمعرضهریس  عاملتااری،تنش های
.می شودصعودیریس  هایتشدیدعثباآب وهواییشرایطازناشیعرضهانتلالاتوزغال سن و LNGبرایتقاضاافزایش

1404مهر

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

اهم ریس  های آتی بازار نفت

ریس   صعودیریس   عرضهریس   نزولی

رکود شدیدتر از انتظار در اقتصاد  هانی

عدم قطعیت در تولید نفت اوپ  پلاس و تولید  هانی زغال سن 

و LNGتشدید تنش های ژئوپلیتیکی، افزایش تقاضا برای 
یدزغال سن  و انتلالات عرضه ناشی از شرایط آب وهوایی شد
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تحولات انیر و چشم انداز قیمت در بازار گاز طبیعی

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

قیمت.یابدکاهش هانیاقتصادرشدکندیپیدرتقاضامی رفتانتظارزیرایافت؛کاهشطبیعیگازقیمت، 2025آوریلاوایلدرکلیدیاقتصادهایمیانتااریتعرفه هایقابل تو هافزایشاعلامازپس
،۲۰۲۶سالدروکندرشددرصد۵۱قبلسالبهنسبت۲۰۲۵سالدرمتحدهایالاتطبیعیگازقیمتمی رودانتظارکهبوده*یوتیبیمیلیونبردلار4.1برابر2025مارسپایاندرآمریکاطبیعیگاز

درصد۶حدود۲۰۲۵سالپایانتامی رودانتظارکهبودیوتیبیمیلیونبردلار13.2برابر2025مارسدرنیزاروپاگازقیمت.یابدافزایشدرصد۳تنهامتحدهایالاتطبیعیگازقیمتمی شودپیش بینی
.یابدافزایش

0

20

40

60

80

Ja
n-

21

Ju
n-

21

No
v-

21

Ap
r-2

2

Se
p-

22

Fe
b-

23

Ju
l-2

3

De
c-

23

M
ay

-2
4

Oc
t-2

4

M
ar

-2
5

Au
g-

25

گاز طبیعی اروپا

گاز طبیعی آمریکا

2025تا مارس 2021قیمت گاز طبیعی از سال 

69.0
64.8

40.9 39.1

63.5

0

10

20

30

40

50

60

70

80

11-
Oc

t-2
0

21
-O

ct
-2

1

13
-N

ov
-2

2

06
-N

ov
-2

3

21
-O

ct
-2

4

الدرصد ذنیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا بر حسب س

Gas Infrastructure Europe (AGSI+);Bloomberg; Official Statistics of Japan; World Bank :منبع

میلیون بی تی یو/دلار

.متر مکعب گاز طبیعی است۲۷٫۳۱۹معادل تقریباً  BTU (MMBTU)میلیون ۱هر *

درصد

www.mehregantamin.ir

 هش قیمت به دلیل  ن  
اوکراین و بحران انرژی

صاد بهبود تقاضا با بازگشت اقت
از بحران  هانی همه گیری کرونا

ذنایر بالای اروپا و زمستان
معتدل و افزایش عرضه به
دلیل توسعه انرژی شل 

 LNGثبات قیمتی به علت  همزمانی افزایش صادرات 
و افزایش تولید دانلی شیل 
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وضعیت تقاضا و عرضه در بازار گاز طبیعی

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

برایاروپاتقاضایو سریعرشدنشان دهندهکه، استرسیدهمکعبمترمیلیارد۱۲۰ازبیشبه۲۰۲۳درصادراتشانوبودهطبیعیگازصادرکنندهبزرن ترینسال،هردر(کاناداوآمریکابه ویژه)شمالیآمریکای
بهبیشتروابستگیوروسیهازوارداتکاهشنتیاه یافزایش،این.استیافتهافزایش۲۰۲۳درمکعبمترمیلیارد۱۵۰حدودبهوارداتشوبودهواردکنندهسال هاتمامدراروپا.استروسیه  ایگزینگاز

LNG میلیارد65بهرشداینمی رودانتظار.نمودپیدارشدقبلسالبهنسبتدرصد1.9حدودکهشدهبرآوردمکعبمترمیلیارد4,212حدوددر2024سالدرطبیعیگازتقاضای.می باشدقطریوآمریکایی
.بودنواهدمکعبمترمیلیارد112.6حدود2026سالدررشدمیزانچنینهم.برسد2025سالدرمکعبمتر
2025سالدرمکعبمترمیلیارد90رشدسسسونمودهپیدارشد2023سالبهنبستمکعبمترمیلیارد50بربالغکهاستشدهبرآوردمکعبمترمیلیارد4،000حدوددر2024سالدرطبیعیگازعرضه
.بودنواهدمکعبمترمیلیارد108حدود2026سالدررشدمیزاناینچنینهم.می رودانتظار
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آسیا واقیانوسیه اوراسیا اروپا ناورمیانه آمریکای شمالی  هان
میلیارد متر مکعب

*  تغییرات تقاضا گاز طبیعی

.  محاسبه شده اند IEAبر اساس پیش بینی های 2026-2025داده های مربوط به سال های . تعریف شده اند IEAمناطق مو ود در نمودارها مطابق گزارش های بازار گاز *
.شامل ارمنستان، آذربایاان، گر ستان، قزاقستان،  مهوری قرقیزستان، روسیه، تا یکستان، ترکمنستان و ازبکستان می شود" اوراسیا"
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آسیا و اقیانوسیه اوراسیا اروپا ناورمیانه آمریکای شمالی  هان

*  تغییرات عرضه گاز طبیعی

میلیارد متر مکعب

.International Energy Agency (IEA); World Bank: منبع
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2026و ۲۰۲۵عوامل مؤثر بر قیمت گاز طبیعی در سال های 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

تثثیر احتمالی بر قیمت گازشرح عواملنو  عوامل
طبیعی

سطح پایین ذنایر
، مصرف بالا و انتلالات تولید باعث کاهش شدید ذنایر شد و سطح ذنایر به ۲۰۲۵–۲۰۲۴در زمستان 

قاضا را تلاش برای پر کردن کامل این ذنایر در تابستان می تواند ت. برگشته است۲۰۲۱–۲۰۱۷میانگین سال های 
.بالا ببرد

افزایش قیمت  هانی

ممکن است  LNGاگر تنش های تااری کاهش یابد و رشد اقتصادی در اروپا و آسیا تقویت شود، تقاضا برای LNGرقابت برای 
اافزایش قیمت در اروپا و آسی.آمریکا نیز می تواند عرضه را محدود کند LNGتثنیر در پایانه های . فراتر از پیش بینی ها رود

رویدادهای آب وهوایی
ل کرده سرمای شدید، موج های گرما، نشکسالی و کاهش سرعت باد می توانند تولید انرژی تادیدپذیر را مخت

همچنین طوفان ها می توانند زیرسانت های تولید و صادرات را . و نیاز به گاز طبیعی را افزایش دهند
.آسیب پذیر کنند

افزایش قیمت  هانی

ین مناطق ا. اگر رشد اقتصادی در مناطق آسیای شرقی و  نوبی کمتر از انتظار باشد، مصرف گاز کاهش می یابدرشد اقتصادی ضعیف
کاهش تقاضا، افت قیمت.سهم بزرگی از رشد مصرف  هانی را دارند، بنابراین افت تقاضا در آن ها اثر قابل تو هی دارد

ه  هانی اگر دکل های شیل در آمریکا دوباره فعال شوند یا صادرات گاز روسیه به اروپا از سر گرفته شود، عرضافزایش تولید  هانی
کاهش قیمت در آمریکا و اروپا.را کاهش داده و قیمت ها را پایین بیاورد LNGاین موضو  می تواند رقابت برای . افزایش می یابد
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بازار زغال سن قیمت در چشم انداز وتحولات انیر 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

به طورویافتکاهشتنهرازایبهدلار104بهدرصدی26کاهشبا2024سالپایاندردلار142حدوداز،2025آوریل۲تاریخدرمتحدهایالاتتااریتعرفه هایاعلامازپساسترالیازغال سن قیمت
۲۰۲۵اولسه ماههدرقیمتافت.بودندیافتهکاهشاندکینیزقبلفصلدرقیمت هاکهحالیدرداشت؛ادامه۲۰۲۵سالاولسه ماههدرکاهش،این.رسید۲۰۲۱میماهازنودسطحپایین ترینبهموقت
دروکاهش%27حدود۲۰۲۵پایاندراسترالیازغال سن قیمتمی شودبینیپیش .بودافزایشحالدرپیوستهبه طوردریاییعرضهکهشرایطیدربود،هندوچیندروارداتیتقاضایکاهشازناشیعمدتاً 
.رسیدنواهدبه2025سالپایانتافلزاینقیمت،trading economicموسسهنگاهاز.تقاضاستکاهشو هانیاقتصادیرشدشدنکندکاهش،ایناصلیدلیل.کندتاربهراافتدیگر%5نیز۲۰۲۶سال

تن/ دلار
روند قیمتی زغال سن  استرالیا

:Bloomberg; World Bankمنبع

شت بهبود تقاضا با بازگ
اقتصاد از بحران  هانی
همه گیری کرونا

افزایش واردات چین به علت بحران
برق و کمبود زغال سن  دانلی

ممنوعیت صادرات زغال سن  اندونزی برای تثمین 
ننیروگاه های دانلی و همزمانی تها م روسیه به اوکرای افزایش صادرات اندونزی و 

افزایش تولید چین تولید بالا در چین و هند و 
کاهش رشد اقتصادی اروپا

و ثبات قیمتی به علت سیاست های کنترل قیمت
ذنیره سازی چین برای ثبات بازار دانلی

مازاد عرضه  هانی 
(  افزایش تولید اندونزی، چین، هند)

و افت قیمت گاز کاهش رشد تقاضا  هانی و
تمرکز  هانی بر انرژی پاک
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وضعیت تقاضا و عرضه در بازار زغال سن 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

.می رودانتظار2025سالپایانتاتنمیلیون30رشدسسسوکردهپیدارشد2023سالبهنبستتنمیلیون84بربالغکهاستبودهتنمیلیون8,800بهنزدی ۲۰۲۴سالدرزغال سن  هانیتقاضای
باهنددرمصرفرشدکهحالیدراست،رسیدهتنمیلیون۶۰حدودبهدرصدی۸۰کاهشباچیندرزغال سن مصرفافزایش.بودنواهدتنمیلیون46حدود2026سالدررشدمیزاناینچنینهم

.استشدهمحدودتنمیلیون۷۰بهی  سومکاهش
و(تنمیلیون۸۰)هند،(تنمیلیون۴۰حدود)چیندرتولید.استداشته2023سالبهنسبتافزایشتنمیلیون۷۵حدوداً کهبودهتنمیلیون9,240بامعادل۲۰۲۴سالدرزغال سن  هانیتولید

.استنزولیتولیدروندهمچنانمتحدهایالاتواروپادرامایافت،افزایش(تنمیلیون۳۰)اندونزی
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:National Bureau of Statistics of China (NBS); World Bank منبع
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2026و ۲۰۲۵در سال زغال سن  عوامل مؤثر بر قیمت 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

تثثیر احتمالی بر قیمت زغالشرح عواملنو  عوامل
سن 

افزایش مصرف در 
چین و هند

ری و ضعف در تولید انرژی های تادیدپذیر، گسترش ظرفیت نیروگاه های زغال سن ، کاهش تنش های تاا
افزایش قیمت  هانیLNGمزیت قیمتی زغال سن  نسبت به 

کاهش قیمت  هانیافت شدید مصرف در چین در صورت ضعف سرمایه گذاری ،SARو  EAPکاهش تقاضا در مناطق فرشد اقتصادی ضعی

حل تولید فراتر از انتظار در اندونزی، تغییر سیاست های انرژی آمریکا، افزایش صادرات روسیه در صورتمازاد عرضه  هانی
فشار نزولی بر قیمت هابحران اوکراین

EAP  = کشور های شرق آسیا و حوزه اقیانوس آرامEast Asia and Pacific)) و =SAR  کشور های  نوب آسیا(South Asia Region)
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بازار فلزات اساسیقیمت، عرضه، تقاضا و چشم انداز: بخش دوم   
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قیمت در بازار مسچشم انداز وتحولات انیر 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

اقتصادیرشدبرایپیش روموانعازبازتابیرونداین؛کردپیداکاهشبه سرعتآوریلاوایلدرامایافت،افزایشتنهردردلار 9,739به 8,991ازافزایشدرصد8.3با۲۰۲۵سالاولسه ماههدرمسقیمت
با.استنچیاملاکبخشدربیشترضعفو هانیاقتصادیفعالیت هایکاهشازناشیکه،یابدرشدکندسرعتیبامس هانیمصرفمی رودانتظارادامه،در.بودتااریتنش هایافزایشپیدر هانی
شهوحوزهدرفزایندهسرمایه گذاریتثثیرتحتآنازبخشیکهدادهمراکزتوسعهوبرقشبکه هایبرقی،نودروهای ملهازتادیدپذیرانرژیفناوری هایدرمسازافزونروزاستفادهموانع،اینو ود

بهترتیببه2026سالسومفصلو2025سال پایانتامسقیمتمی رودانتظار ،trading economicموسسهگزارشطبق.کند برانرابخش هاسایرازتقاضاکاهشحدیتامی توانداستمصنوعی
.برسدتنبردلار12,477و11,243
عرضهتدریایافزایشوتقاضاضعیفرشدمنعکس کنندهکه،بودنواهدهمراهکاهشدرصد۲حدودبا۲۰۲۶سالدرو2025سالدردرصد۱۰حدودکاهشبامسقیمتبرای هانیبان پیش بینی
.است

روند قیمتی مس

:investing; World Bankمنبع
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بازگشت اقتصادی 
چین و تقاضای شدید
صنایع الکترونی  و
زیرسانت

تها م روسیه به اوکراین و
د نگرانی از عرضه انرژی و موا

اولیه

و سیاست های انقباضی بان  های مرکزی
کاهش رشد چین

آمریکا ٪۵۰اعلام تعرفه 
بر واردات مس

و عرضه  دید از پرو و کنگ
و تقاضای کند چین

تحریم های  دید 
یهعلیه فلزات روس
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قیمت در بازار رویچشم انداز وتحولات انیر 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

درصنعتیفعالیت هایکاهشازبازتابیقیمتافتاینکهگرفتنودبهنزولیروندسسسامارسیدهرتنازایبهدلار2,889به2,818ازافزایشدرصد2.5با۲۰۲۵سالاولسه ماههدررویقیمت
واملاکشبخدرمداومضعفازناشیآنازبخشیکهاستموا هکندیروندباهمچنانچیناقتصادزیرایابد،کاهشپیش بینی شدهدورهدررویتقاضایرشدمی رودانتظاراست هانکلیدیاقتصادهای
.استکشوراینمستغلات

انتظارکهبودواهدنروسیهفدراسیونومکزی قزاقستان،چین،آفریقا،درمعدناستخراجبزرنپروژه هایتثثیرتحترشداینکهکندرشدبیشترآیندهسالدوطیمی شودپیش بینیروی هانیعرضهبرای
با۲۰۲۶سالدروکاهشدرصد۱۰حدودبا2025سالبرای هانیبان بینیپیشاینقیمتمورددروباشدتقاضاضعیفرشدشرایطدرعرضهبهبودباتصفیه شدهرویتولیدافزایشبهمنارمی رود
سالسومفصلو2025سال پایانتافلزاینقیمت ،trading economicموسسهنگاهازاما.استعرضهتدریایافزایشوتقاضاضعیفرشدمنعکس کنندهکهبود،نواهدهمراهکاهشدرصد5حدود
.رسیدنواهدتنبردلار2،832و2،980بهترتیببه2026

روند قیمتی روی

:investing; World Bankمنبع
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شت بهبود تقاضا با بازگ
اقتصاد از بحران  هانی
همه گیری کرونا

و رشد بازسازی صنعتی
افزایش تقاضا برای 
محصولات گالوانیزه

افزایش هزینه های 
انرژی و تعطیلی موقت
برنی کارنانه ها

اروپاافزایش تولید و افت تقاضای بعضی مناطق

کاهش مو ودی انبارهای 
LME بورس فلزات لندن
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قیمت در بازار آلومینیومچشم انداز وتحولات انیر 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

وبودمارساواسطدرآمریکا دیدتعرفه هایاعمالازپیشتقاضازودهنگامافزایشازناشیعمدتاً کهبودهمراهدلار2,729به2,499ازدرصدی9افزایشبا۲۰۲۵سالاولسه ماههدرآلومینیومقیمت
 ملهاز هانی،یصنعتفعالیت هایافتوتااریتنش هایتشدیدبه دلیلآینده،سالدودرآلومینیومتقاضایرشدمی رودانتظار.یافتافزایشآمریکادرآلومینیومقیمتو هانینرخبینقیمتانتلاف
فلزاینزیرااست،مثبتهمچنانآلومینیومبرایتقاضابلندمدتچشم اندازحال،اینبایابدکاهشبه شدت چیندر(نورشیدینیروگاه هایسانتطرح های)فتوولتائی  دیدپروژه هایبراییارانه هاحذف
.داردتادیدپذیرانرژیفناوری هایدرکلیدینقش
کاهشبرای۲۰۱۷سالدرکهتنمیلیون۴۵تولیدسقفبه دادهانتصادنودبهراآلومینیوم هانیتولیدازدرصد۶۰که چینزیراشد،نواهدتضعیفنیزآلومینیوم هانیعرضهرشدحال،همیندر

تقاضاضعیفچشم انداززیرا،بودنواهدهمراهکاهشدرصد3.4حدودبا۲۰۲۶سالدرو2025سالدردرصد۱۰حدودکاهش هانیبان بینیپیشطبقلذا.می شودنزدی بود،کردهتعیینکربنانتشار
.برسدتنبردلار2،868و2،748بهترتیببه2026سالسومفصلو2025سال پایانتاآلومینیمقیمتمی رودانتظار ،trading economicموسسهگزارشطبق.می کندغلبهتولیدافزایشبر

روند قیمتی آلومینیوم

:investing; World Bankمنبع

2,004

2,934

2,636

3,498

2,225

2,502

2,137

2,565

2,344

2,658

2,372

2,653

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

1/
1/

20
21

2/
1/

20
21

3/
1/

20
21

4/
1/

20
21

5/
1/

20
21

6/
1/

20
21

7/
1/

20
21

8/
1/

20
21

9/
1/

20
21

10
/1

/2
02

1
11/

1/
20

21
12

/1
/2

02
1

1/
1/

20
22

2/
1/

20
22

3/
1/

20
22

4/
1/

20
22

5/
1/

20
22

6/
1/

20
22

7/
1/

20
22

8/
1/

20
22

9/
1/

20
22

10
/1

/2
02

2
11/

1/
20

22
12

/1
/2

02
2

1/
1/

20
23

2/
1/

20
23

3/
1/

20
23

4/
1/

20
23

5/
1/

20
23

6/
1/

20
23

7/
1/

20
23

8/
1/

20
23

9/
1/

20
23

10
/1

/2
02

3
11/

1/
20

23
12

/1
/2

02
3

1/
1/

20
24

2/
1/

20
24

3/
1/

20
24

4/
1/

20
24

5/
1/

20
24

6/
1/

20
24

7/
1/

20
24

8/
1/

20
24

9/
1/

20
24

10
/1

/2
02

4
11/

1/
20

24
12

/1
/2

02
4

1/
1/

20
25

2/
1/

20
25

3/
1/

20
25

4/
1/

20
25

5/
1/

20
25

6/
1/

20
25

7/
1/

20
25

8/
1/

20
25

9/
1/

20
25

تحریم های روسیه و محدودیت ها 
(  (Rusalعلیه شرکت های روسی  

و  نگرانی اروپا از عرضه

شت بهبود تقاضا با بازگ
اقتصاد از بحران  هانی
همه گیری کرونا

سانت، )رشد تقاضا 
(نودرو، بسته بندی

کاهش تقاضای  هانی و تولید 
متغیر و افزایش قیمت انرژی

ه کاهش تولید آلومینیوم در چین ب
دلیل محدودیت های زیست محیطی

ه کاهش تولید در روسی
به دلیل تحریم های 
 دید اروپا

انتلال در تثمین 
 دلیل بوکسیت از گینه به

ناآرامی های سیاسی

توسعه فناوری های 
بازیافت و کاهش 
قیمت انرژی در اروپا

تقاضای قبل از 
تعرفه های ایالات 
متحده آمریکا

٪۲۵ا رای تعرفه 
آمریکا بر 

آلومینیوم چینی
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تحولات انیر بازار و چشم انداز قیمت سرب، نیق و قلع 

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

قیمت فصل اول فلز
2025

پیش بینی 
درصد تغییر 

 worldقیمت 
bank
2025

پیش بینی قیمتی
trading economic

شرح بازار و عوامل کلیدیروند تقاضاروند عرضه
2026فصل سوم 2025پایان 

افزایش تولید 1،9931،924کاهش% 2,0161.9سرب
بازیافت+ معادن 

رشد محدود؛ کاهش 
هاEVتقاضا به ناطر 

ل رشد بازار سرب تحت فشار عرضه قرار دارد، در حالی که تقاضا به دلی
ش بازیافت نق. نودروهای برقی و رکود اقتصادی کاهش یافته است

.مهمی در تثمین بازار دارد

15،18514،479کاهش% 15,9456نیق
رشد شدید در 
اندونزی؛ 
سهمیه بندی

کاهش تقاضای باتری
EVرشد کم فولاد ؛

. بازار نیق با مازاد عرضه موا ه است، به ویژه از سوی اندونزی
ده، کاهش تقاضا از سوی صنعت باتری باعث افت شدید قیمت ش

.اما سهمیه بندی ممکن است تعادل ایااد کند

رشد در اندونزی و37،6354،038افزایش% 36,6453.1قلع
میانمار

رشد پایدار در 
فناوری های انرژی

بازار قلع با انتلالات عرضه موا ه بوده، اما تقاضای قوی در 
حوزه های فناوری و انرژی باعث حفظ روند صعودی قیمت ها شده 

پروژه های  دید استخراج محدود هستن. است

2025در سال   دول تحلیلی قیمت فلزات
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پیش بینی درصد تغییرات قیمت بازار فلزات پایه

1404مهر 

چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی
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.کردنواهدتاربهپایهفلزاتبیندرراکاهشبیشتریندرصدی10.3کاهشبامسکهبودنواهندهمراهقیمتکاهشباقلع زبهفلزاتتمامی2025سالبرای هانیبان پیش بینیاساسبر
ایناصلیعلت.کندتاربهراقیمتکاهشبیشترین2026سالدرقیمتکاهشدرصد5بارویفلزمی شودپیش بینیودادنواهندادامهرانودنزولیروندقلعونیق زبهفلزاتتمامینیز2026سالدر
.بودنواهدتولیدیوصنعتیبخش هایدررکودافزایشو هانیتقاضاضعیفچشم اندازپایهفلزاتقیمتدرنزولیروند

2026و 2025پیش بینی درصد تغییرات قیمت در فلزات پایه در سال 
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

تولید از معادن طلا ی  تاارت  هانی است که در همه قاره ها به  ز قطب  نوب در حال اناام است
. و طلا از معادن با انوا  و مقیاس های بسیار متفاوت تولید می شود

.تولید شده استتن طلا در سطح  هانی3،661ماموعا 2024در سال 
محسوب می شود که با تولیید 2024به عنوان بزرگترین تولیدکننده  هان در سال چیندر ابعاد کشور، 

پیس از آن کشیورهای . درصد از کل تولیید  هیانی را بیه نیود انتصیاد داد10حدود تن طلا،  380.2
.در  ایگاه های بعدی قرار گرفتندتن طلا284و 330روسیه و استرالیا با تولید 

که بییش از تولیید هیر تن طلا تولید کرده ۱،۰۱۰ماموعاً ۲۰۲۴قاره آفریقا در سال از لحاظ منطقه ای، 
و ( تین۱۰۰)تن طیلا در صیدر قیاره قیرار دارد و پیس از آن میالی ۱۴۱غنا با تولید . منطقه دیگری است
کاری این نشان دهنده تغییر دینامی  معیدن. قرار گرفته انددر رتبه های بعدی ( تن۹۹)آفریقای  نوبی 

عت مسلط در آفریقاست، چرا که غنا همچنان از رقیب سنتی نود، آفریقای  نوبی، که زمانی بر این صن
.بود،  لوتر است
تنی ۳۸۰تولید کرده که بخش اعظم آن مربوط به تولید ۲۰۲۴تن طلا در سال ۶۶۵در آسیا ماموعاً 

. تاین عیدد چیین را بیه وضیوح بیه بزرن تیرین تولیدکننیده طیلا در  هیان تبیدیل کیرده اسی. چین است
تن طلا در سال گذشیته تولیید کیرده ۱۴۰اندونزی نیز نقش مهمی در مامو  تولید طلا در آسیا دارد و 

.ودبا و ود  معیت زیاد و بازار بزرن طلا، هند در میان تولیدکنندگان برتر طلا دیده نمی ش. است
تان ازبکسی. تن طلا تولید کرده و دومین تولیدکننده بزرن  هیانی طلاسیت۳۳۰روسیه در سال گذشته 

۵۸۴ه مامو  تولید کشورهای کشورهای مستقل مشترک المنافع را بتن تولید طلا داشته و ۱۲۹نیز 
تین در رتبیه سیوم  هیانی قیرار دارد و بخیش عمیده ۲۸۴در همین حیال، اسیترالیا بیا . رسانده استتن

.را به نود انتصاد می دهد( تن۳۴۶)تولید قاره اقیانوسیه 

به تفکی  قاره و کشور2024وضعیت تولید طلا در سال 
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

2024بزرگترین تولید کنندگان  هانی طلا و ذنایر معادن طلا به تفکی  کشور در سال  

380.2
330

284
202.1

158 140.6 140.3 140.1 129.1 100 98.9 94.4 87 83.7 73.8 68

1121

0

200

400

600

800

1000

1200

(تن)2024بزرگترین تولید کنندگان  هانی طلا به تفکی  کشور  در سال 

12
00

0

12
00

0

50
00

36
00

32
00

32
00

30
00

25
00

24
00

23
00

18
00

14
00

10
00

80
0

42
0

93
80

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000
2024بزرگترین دارندگان ذنایر معادن طلا به تفکی  کشور در سال

(تن)
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

عمدتاً قیمت هاانیرافزایش.رسید3,289قیمتیاوجبهآگوستاوایلدراینکهتاداشتادامهصعودیرونداینورسید2,983هبدلار2,710ازافزایشدرصد10با۲۰۲۵سالاولسه ماههدرطلاقیمت
ارایی هایدسایرفروشتثثیرتحتقیمترشداین.استافزایشبهروتااریتنش هایوگرفتهبالاسیاسیقطعیت هایعدمکهشرایطیدرآن هماست؛بودهامندارایی هایبرایشدیدتقاضایازناشی
.استگرفتهقرارنیزامنسنتی
انسهرازایبهدلار32سطحبهرسیدنباوداشتادامهانیرهایماهدرآنرشدورسیددلار33عددبهمارسمهدردرصدی9رشدباقویتقاضایدلیلبه۲۰۲۵سالاولسه ماههدرنیزنقرهقیمت
درصنایعدریهاولمادهبه عنوانهمو ایگزینامنمالیداراییی به عنوانهمنقرهزیرایابد،افزایشپیوستهبه طورپیش بینی شدهدورهطولدرنقرهبرایتقاضامی رودانتظار.کردثبترانودتاریخیاوج
و48بهترتیببه2026سالسومفصلو2025سال پایانتافلزاینقیمت ،trading economicموسسهنگاهازاما.می کندایفامهمینقشنیمه رساناهاوتادیدپذیرانرژی هایفناوری هایمانندرشدحال
.رسیدنواهدتنبردلار52

نقره، طلاقیمت 

:investing; World Bankمنبع
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ا نگرانی از تورم در آمریک
و بسته های محرک مالی

آغاز  ن  روسیه و اوکراین
و شوک ژئوپلیتیکی افزایش نرخ بهره آمریکا 

برای کنترل تورم نگرانی از بحران بانکی در آمریکا

سیاست های انقباضی فدرال
رزرو و کاهش تورم و بازگشت 

اعتماد به بازار سهام

تنش های ژئوپلیتیکی در ناورمیانه و آسیا •
کاهش نرخ بهره و افزایش تقاضای سرمایه گذاری•
نگرانی از رکود  هانی و بحران بدهی در اروپا•

بحران بود ه در آمریکا و احتمال کاهش نرخ بهره،
مافزایش تقاضای امن در برابر نوسانات ارز و سها
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

3،675
Q42025در 

4،000
2Q2026در 

3،800
Q42025در 

4،200
4Q2026در 

4،800
4Q2027در 

Investing Haven JP Morgan’s

3،850
Q42025در 

3،950
1Q2026در 

4،100
2Q2026در 

(دلار بر انس) دیدترین پیش بینی موسسات بین المللی از قیمت هر انس طلای  هانی 

UBS Group
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تحولات انیر بازار فلزات کمیاب
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

و2025سال پایانتافلزاینقیمت ،trading economicموسسهنگاهاز.کردپیداکاهشمارسماهپایاندردلار34,000به36,000ازوداشتهکاهشیروند2025سالاولسه ماههدرکبالتفلزاتقیمت
.رسیدنواهدتنبردلار37،737و35،650بهترتیببه2026سالسومفصل
بهنسبتنگرانی هاپیدرقیمت هامی رودانتظاراما.رسیدمارسماهپایاندرتنبریوان71,000به2025سالابتدایدرتنبریوان73,000ازکاهشیروندیدرنیزلیتیومکمیابفلزاینبرعلاوه

.کنندپیداافزایشهستند،حیاتیدفاعیصنایعوپاکانرژیفناوری هایبرایکهفلزاتیبرچینانیرصادراتیمحدودیت های
.رسیدنواهدتنبریوان70,108و72,694بهترتیببه2026سالسومفصلو2025سال پایانتالیتیومقیمت ،trading economicموسسهنگاهاز

لیتیومو کبالتقیمت برای مواد معدنی 

:investing; World Bankمنبع
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افزایش تقاضا از صنعت باتری های لیتیومی و 
نودروهای برقی،

ایه محدودیت عرضه از کنگو و افزایش قیمت فلزات پ
و رشد تولید چین و تقاضای پایدار

شوک عرضه ناشی از  ن  
روسیه و اوکراین و انتلال در

زنایره تثمین

شوک عرضه ناشی از  ن  روسیه و 
اوکراین و انتلال در زنایره تثمین و  
تیتقویت دلار و کاهش قیمت فلزات صنع

کاهش سفارشات صادراتی چین و افزایش مو ودی 
اژها انبارها، کاهش قیمت مواد اولیه و رقابت در بازار آلی
و تقاضای محدود از صنایع هوافضا و ابزارسازی افزایش ظرفیت پالایش در اندونزی و کاهش قیمت 

 هانی فلزات و کاهش تقاضای  هانی برای نودروهای
برقی و ذنیره سازی استراتژی  چین
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فلزاتعوامل مؤثر بر قیمت 
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چشم انداز بازارهای کامودیتی بر مبنای گزارش های  آژانس بین المللی انرژی و بانک جهانی

انبهاتثثیر احتمالی بر قیمت فلزات گرشرح عواملنو  عوامل

اتی مانند عوامل غیرمنتظره مانند مقررات زیست محیطی، اعتصابات، کمبود منابع یا شرایط آب وهوایی می توانند تولید فلزانتلالات تولید
.مس، نیق و قلع را مختل کرده و باعث افزایش قیمت آن ها شوند

افزایش قیمت فلزات حساس به 
عرضه مانند مس، نیق، قلع

محدودیت های تااری 
کالا

ند عرضه می توان( مثل ممنوعیت صادرات نیق از اندونزی یا مالیات قلع میانمار)ممنوعیت ها و تعرفه های صادراتی و وارداتی 
ر تاارت همچنین ممکن است باعث نوسانات قیمتی و تغییر مسی. را محدود کرده و قیمت ها را بالاتر از پیش بینی ها ببرند

.شوند
افزایش قیمت فلزات هدف دار مانند 

آلومینیوم، نیق، قلع

. ش دهدتشدید تنش های سیاسی و اقتصادی می تواند  ذابیت فلزات گران بها مانند طلا و نقره را به عنوان دارایی امن افزایتنش های ژئوپلیتیکی
افزایش قیمت طلا و نقره.این موضو  ممکن است تقاضای سرمایه گذاران و بان  های مرکزی را بالا برده و قیمت ها را فراتر از پیش بینی ها ببرد

کاهش شدید رشد 
 هانی

رف کالاهای اگر رشد اقتصادی  هانی بیش از حد انتظار کاهش یابد، تقاضا برای فلزات پایه که وابسته به سرمایه گذاری و مص
ش به ویژه در صورت کاهش تقاضا در چین، قیمت ها ممکن است به شدت کاه. بادوام هستند، افت چشمگیری نواهد داشت

.یابند
، کاهش قیمت فلزات پایه مانند مس

آلومینیوم، روی، نیق

کند شدن فعالیت های 
انرژی های پاک 

یق، نقره و تغییرات سیاستی یا کاهش فعالیت در بخش انرژی های پاک می تواند تقاضا برای فلزاتی مانند آلومینیوم، مس، ن
.قلع را کاهش دهد؛ این فلزات برای تولید زیرسانت های انرژی تادیدپذیر حیاتی اند

، کاهش قیمت آلومینیوم، مس، نیق
نقره، قلع

 دول تحلیلی عوامل و تثثیر آن ها بر قیمت فلزات



س

54708000-02166531554-021
7تهران، نیابان ستارنان، نیابان حبیب االهی، بلوار متولیان، پلاک

بیانیه سلب مسئولیت

مهرگاننسبدگردامسئولیتبامهرگانمالیگروهاقتصادیمطالعاتوتحلیلتیمتوسطحاضرگزارش
.استشدهمنتشروتهیه(سرمایه گذاریمشاورماوزبا)

وداردنناشرنهادهایوسازمان هاتوسطشدهافشااطلاعاتصحتقبالدرمسئولیتیمهرگانمالیگروه
گونههرنگهدارییافروشنرید، هتکاملیمبنایعنوانهیچبهگزارشایندرشدهارائهنظرات
ااماست،داشتهمعمولکاملودقیقاطلاعاتارائه هترالازماهتمامماریچندهر.نمی باشددارایی

خواهدنماریمتو هگزارش،مندر اتازبخشییاتمامبهاتکاازناشیتبعاتنصوددرمسئولیتی
.بود
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