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بیان فرمودند و خاطر نشان «سرمایه گذاری برای تولید»را سال 1404، سال کشورتولیدجهش رهبر معظم انقلاب اسلامی به منظور 
مایه گذاری تولید آن وقتی جهش پیدا میکند که سرر . یکی از مسائل مهمّ اقتصاد در کشور سرمایه گذاری های تولیدی است»کردند که 

کن در آن البتّه سرمایه گذاری عمدتاً از سوی مردم باید انجام بگیرد رر و دولت شیوه های مختلفش را برنامه ریزی کند رر ل. انجام بگیرد
قابرت برا جایی که مردم یا انگیزه ای ندارند یا توانایی سرمایه گذاری ندارند، دولت هم میتواند در این میدان وارد بشود؛ نه به عنوان ر 

برره هررر  ررال . مررردم، بلکرره برره عنرروان جررایگزین مررردم؛ آنجررایی کرره مررردم نمی آینررد، دولررت وارد میرردان بشررود و سرررمایه گذاری کنررد
دم اصرلا  معیشرت مرر . سرمایه گذاری تولیرد یکری از مسرائل  زم بررای اقتصراد کشرور و برطررم کرردن مشرر معیشرت مرردم اسرت

با عزم و بایستی  تماً هم دولت و هم مردم. برنامه ریزی میخواهد لکن این برنامه ریزی بدون مقدّماتی از این قبیل امکانپذیر نیست
انر  تولیرد کار دولت، فراهم کردن زمینه ها اسرت، برداشرتن مو. انگیزه ی فراوان، سرمایه گذاری برای تولید را جدّی بگیرند و دنبال کنند

ه تولید اگر سرمایه در را. است؛ کار مردم هم این است که سرمایه های خُرد و سرمایه های بزرگ خود را بتوانند در راه تولید به کار ببرند
به کار رفت، دیگر به سمت کارهای مضر مثل خرید طلا، خرید ارز و امثال اینها نخواهد رفت، و کارهرای مضرر، دیگرر انجرام نخواهرد 

« .بانک مرکزی میتواند در این زمینه نقش ایفا کند، دولت هم نقشهای مؤثّر فراوانی را میتواند به وجود بیاورد. گرفت

ه مسیر دستیابی بدرو در تلاش است نمودهآغاز« سرمایه گذاری پایدار برای نسل ها»با شعار را 1404نیز سالمهرگانگروه مالی 
. رداردبازار سرمایه گام بابزارهای با تکمیل زنجیره ارزش به همراه مدیریت مطلوب دارایی های مالی و استفاده از ترسیمیچشم انداز 

د را در دساتور ااار  او« تحلیل بازار و مطالعاا  اتتااادی»بدین منظور، توسعه همه جانبه در بخش های اثرگذار، من جمله بخش 
عی بر ترار داده و با تهیه و انتشار گزارشا  مدون تحلیلی در حوزه های مالی، اتتاادی، انرژی، اامودیتی و سایر حوزه های مرتبط س

.تحقق مسیر رو به رشد  ود  واهد شد

مقدمه

دکتر شایان غائبی مهماند وست: معاون سرمایه گذاری و تامین مالی

دکتر احسان محمدیان امیری: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

:تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

گروه مالی مهرگان

دکتر غلامرضا رحیمی
مدیرعامل



اخـبار مهم اقـــتصادی در جــــهان و ایــــران •
بــــازارهای سهام بــزرگ جـــــــهان و ایـــــران•
اسپــــرد نــــرخ دلار آزاد و نــــرخ دلار نـــــیما•
خـالص ارزش خـرید سـرمایه گذاران حـقیقی•
بازدهی صنایع و سهام در بازار سرمایه ایران•
روند قیمت طلا، سـکه امامی و حباب سـکه•
بازدهی بازار های موازی در ایران•

نگاهی به وضعیت بازار های سرمایه در جهان و ایران
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2025آوریل تولید کننده آلمان در PMIشاخص 

2025آوریل تولید کننده بریتانیا در PMIشاخص 2025خرده فروشی بریتانیا در مارس  

درصدی فروش 1.3درصدی خرده فروشی بریتانیا در مارس به دلیل کاهش 0.4رشد 
های مواد غذایی فروشگاه

مارس در ماه واحد 48.3تولید کننده آلمان از PMIکاهش شاخص 
واحد در ماه آوریل48به 

1404نرخ بهره بین بانکی در هفته اول اردیبهشت 

درصد23.98و رسیدن به بانکی در هفته گذشته درصدی نرخ بهره بین 0.02افزایش 

در واحد 44به مارس ماه واحد در 44.9تولید کننده بریتانیا از PMIکاهش شاخص 
بین المللیتحت تاثیر کاهش تقاضای بازاری های آوریل 

23.98%

23%
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.تمامی بازدهی   بازارهای مورد بررسی در گزارش حاضر به صورت هفتگی محاسبه شده است* 

40,113

17,382

103.2

1,940

11,860

32,560

3,318

99.47

(واحد) شاخص داوجونز

(واحد)شاخص نزدک 

(اونس/دلار)طلای جهانی 

(واحد)شاخص دلار ایندکس  0.1%

2.5%

6.7%

0.3-%

92.00

94.00

96.00

98.00

100.00

102.00

104.00

106.00

108.00

110.00

112.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00
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P/E ttm

(دلار)ارزش دلاری بازار 
15.2% 5.6% (**میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار *(هزار واحد) شاخص بورس ایران

P/S ttm

.شاخص مذکور، نشان دهنده شاخص بازار سرمایه ایران بوده که تمامی شرکت های فعال در بورس و فرابورس را درنظر می گیرد*    
.ارزش دلاری بازار سرمایه با استفاده از نرخ پایانی دلار آزاد همان روز محاسبه می گردد** 
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210

169

1,998

3,052

138.4

7.91 1.85
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هزار میلیارد تومان6.3
ورود در هفته گذشته

هزار میلیارد تومان 3.1
ورود در اردیبهشت ماه

هزار میلیارد تومان11.4
1404ورود در سال 

سرمایه گذاران حقیقی به تفکیک هر ماه( در سهام)روند شاخص بورس ایران و خالص ارزش خرید 

1403 1404

-41,110

-16,390

-53,150

-32,670
-48,280

-1,000

-58,250

16,742

40,537

-24,291

-87,115

-48,913

83,099

31,434

0.6%

-4.3%
-3.2%

6.3%

-6.2%

2.9%

-5.0%

11.8%

18.8%

4.7%

-2.90%

-1.4%

13.1%

1.8%
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت

هی
زد

 با
صد

در

(میلیارد ریال)ورود و خروج پول در معاملات حقیقی  بازدهی شاخص بورس ایران
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بازدهی صنایع در هفته گذشته

بازدهی سهام در هفته گذشته

(درصد بازدهی در هفته)برترین ها  (درصد زیان در هفته)بدترین ها 

23.0%

12.1%
10.2% 9.9%

8.3% 8.2% 8.1%
5.9% 5.9% 5.7% 5.1% 5.0% 4.9% 4.9% 4.7% 4.7% 4.4% 4.1% 4.0% 3.9% 3.9%
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نرخ دلار نیمایی

اسپرد دلار آزاد و نیما و سکه امامی و حباب سکه

سکه امامی و حباب سکه

اسپرد دلار آزاد و نیما

(تومان)نرخ دلار نیما 

(تومان)نرخ دلار آزاد 

(درصد)اسپرد 

0.2-%

6.2-%

69،310

80،000

7.4-% 15.4%

%-2(درصد)حباب سکه امامی  13.7%

%-8.3(میلیون تومان)سکه امامی  72.7

14
04

/0
2/

03
14

04
/0

2/
04

0

20

40

60

80

100

120

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

14
02

/1
2/

28

14
03

/0
1/

18

14
03

/0
2/

01

14
03

/0
2/

12

14
03

/0
2/

25

14
03

/0
3/

08

14
03

/0
3/

22

14
03

/0
4/

04

14
03

/0
4/

17

14
03

/0
4/

31

14
03

/0
5/

13

14
03

/0
5/

25

14
03

/0
6/

07

14
03

/0
6/

21

14
03

/0
7/

04

14
03

/0
7/

16

14
03

/0
7/

28

14
03

/0
8/

09

14
03

/0
8/

21

14
03

/0
9/

03

14
03

/0
9/

14

14
03

/0
9/

27

14
03

/1
0/

09

14
03

/1
0/

20

14
03

/1
1/

03

14
03

/1
1/

16

14
03

/1
2/

01

14
03

/1
2/

13

14
03

/1
2/

25

14
04

/0
1/

17

14
04

/0
1/

28



10

(اردیبهشت5منتهی به )1404بازدهی بازار های موازی در سال 

بازدهی بازار های موازی در هفته گذشته

بازدهی بازار های موازی در ایران

5.7% 5.7%

3.1%

0.7%

-0.2%

-6.2%

-8.3%
شاخص کل بورس شاخص کل هم وزن شاخص کل فرابورس اوراق با درآمد ثابت ارز نیمایی ارز بازار آزاد سکه 

15.7%
13.0%

7.8%
3.4%

0.8%

-18.6%

-25.1%
شاخص کل بورس شاخص کل هم وزن شاخص کل فرابورس اوراق با درآمد ثابت ارز نیمایی ارز بازار آزاد سکه 



روند قیمت جهانی گاز طبیعی در چهار هاب بین المللی•
روند قیمت جهانی بازار نفت و پتروشیمی•
معاملات تالار پترو پالایش در بورس کالای ایران•
روند قیمت جهانی کامودیتی ها در جهان و بورس کالا•
نسبت معاملاتی زنجیره سنگ آهن و فولاد•
روند شاخص کامودیتی بلومبرگ و تغییرات کامودیتی ها•
فله در بورس کالا2قیمت های منطقه ای سیمان تیپ •

نگاهی به وضعیت بازار های کامودیتی در جهان و ایران
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(مترمکعب/ سنت)روند قیمت جهانی  گاز طبیعی در چهار هاب بین المللی 

TTFNBP Henry Hub Alberta IRAN

%-1.2
14.4

9.7-%
5.1

% 8.2-
10.6

%0.7
39.7

0.5-%
36.2



قیمت جهانی بازار نفتروند 

روند قیمت جهانی محصولات پتروشیمی

%1.8(بشکه/دلار)WTIنفت  1.6-% 63.02

%-2.6(بشکه/دلار)نفت برنت  66.87

(تن/دلار)اوره خاورمیانه 

(تن/دلار)اوره فوب ایران 

%6.6

1.6-%

397

340

1,010

0.2-% 261

13

(تن/دلار)پلی اتیلن سبک چین 

(تن/دلار)متانول چین 
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اروند
S65(PVC)پلی وینیل کلراید 

48.358.0168%20%-1%834.9

805.2%11-%16%48.355.9180شغدیر

مارون
منو اتیلن گلایکول

29.3-156%0%0%-

451.1%5%7%29.331.3203شاراک

شکبیر
0209AAپلی اتیلن سبک خطی 

58.461.2135%5%-2%881.8

861.0%0%2%58.459.7159شاراک

BG78161.772.9205%18%0%1,051پلی اتیلن ترفتالات بطری شگویا

مارون
HP552Rپلی پروپیلن نساجی 

69.174.4247%8%6%1,070.3

1,083.0%3%9%69.175.2251شاراک

333.6%3%0%23.223.219اوره گرانولشپدیس

SN50053.553.6124%0%1%771.5روغن پایه شنفت

358.1%7-%12%22.324.8133وکیوم باتومشبندر

434.6%0%0%30.130.1100لوب کات سبکشپنا
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CISبیلت بورس کالا و /روند شمش بلومCISروند اسلب بورس کالا و  قیمت جهانی ورق گرم چینروند

درصد 5.1
افزایش در نرخ جهانی

در هفته روق گرم 
گذشته

29.7
تن/تومانمیلیون 

اننرخ اسلب بورس کالا ایر عدم تغییر در 

432
تن/دلار

429
تن/دلار

30
نت/تومانمیلیون 

راندر نرخ بیلت بورس کالا ایتغییر عدم 

در نرخ اسلب سی آی اسعدم تغییر  435
تن/دلار

435
تن/دلار

بیلت سی آی اسنرخ تغییر در عدم 

200

250

300

350

400

450

500

550

10

15

20

25

30

35

نرخ شمش  بورس کالا
نرخ بیلت سی آی اس 

200

250

300

350

400

450

500

550

10

15

20

25

30

35

نرخ اسلب بورس کالا

نرخ اسلب سی آی اس 

457
تن/دلار

400

450

500

550

600

650

درصد 0.7
کاهش در نرخ جهانی ورق گرم فوب چین
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نسبت سنگ آهن به بیلت نسبت انسانتره به بیلت نسبت گندله به بیلت

نسبت آهن اسفنجی به بیلت نسبت اسلب به بیلت

نسبت میلگرد به بیلت نسبت ورق گالوانیزه به ورق گرم

نسبت تیرآهن به بیلت

نسبت ورق گرم به اسلب

نسبت میانگین سالانهنسبت دو هفته گذشتهنسبت هفته گذشته

119%
136%

136%

150%

143%
150%

92%
101%
104%

115%
127%
112%

155%
125%
119%

60%
61%
61%

25%
27%
24%

16%
16%
17%

10%
9%
7%
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درصد3.7%
درصد 5.1نرخ شمش روی بورس کالا لندنافزایش 

افزایش در نرخ جهانی
در هفته روق گرم 

گذشته

روند آلومینیوم بورس کالا ایران و لندنروند کاتد مس بورس کالا ایران و لندنروند شمش روی بورس کالا ایران و لندن

درصد1.8%
افزایش نرخ کاتد مس بورس کالا لندن

9,392
تن/دلار

2,687
تن/دلار

211
تن/میلیون تومان

درصد13.5%
کاهش نرخ شمش آلومینیوم بورس کالا ایران

2,449
تن/دلار

693
تن/میلیون تومان

درصد10.3%
نرخ کاتد مس بورس کالا ایرانافزایش 

195
تن/میلیون تومان

درصد5.1%
کاهش نرخ شمش روی بورس کالا ایران

درصد2.8%
افزایش نرخ شمش آلومینیوم بورس کالا

لندن

0

50

100

150

200

250

300

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

نرخ شمش روی بورس کالای لندن

نرخ شمش روی بورس کالا ایران
0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

0

50

100

150

200

250

300

نرخ شمش آلومینیوم بورس کالا ایران

نرخ شمش آلومینیوم بورس کالای لندن 0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

نرخ کاتد مس بورس کالای لندن

نرخ کاتد مس بورس کالا ایران



18

بلومبرگکامودیتیتغییرات شاخص 

%-66.872.6(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

%-63.021.6(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت

%-36.20.5(مترمکعب/سنت)TTFگاز 

6.6%397(تن/دلار)اوره خاورمیانه 

%-2610.2(تن/دلار)متانول چین 

%-1,0101(تن/دلار)پلی اتیلن سبک چین 

%9,3921.8(تن/دلار)LMEمس 

%2,6873.7(تن/دلار) LME روی

%2,4492.8(تن/دلار) LME آلومینیوم

-435(تن/دلارCIS (بیلت 

-435(تن/دلارCIS (اسلب 

%-4570.7(تن/دلار (ورق گرم چین
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1,664
7%

1,645
9%

1,930
9%

2,053
26%

1,285
2%

1,812
37%

2,697
3%

3,135
22%

2,111
10%

1,804
11%

1,930
10%

2,230
8%

1,945
45%

1,526
25%

1,501
2%

1,396
3%

1,890
9%

کالا از به دلیل تغییرات استاندارد نام کالا و نماد سیمان در بورس*
.در گزارش معاملات استفاده شده است2کالای سیمان پرتلند نوع 

2قیمت های منطقه ای تیپ





مسئولیتسلببیانیه
بدگردانسمسئولیتبامهرگانمالیگروهاقتصادیمطالعاتوتحلیلتیمتوسطحاضر گزارش
.استشدهمنتشر وتهیه(سرمایه گذاریمشاور مجوزبا)مهرگان

اینهادهوسازمان هاتوسطشدهافشااطلاعاتصحتقبالدر مسئولیتیمهرگانمالیگروه
یافروشخرید،جهتکاملیمبنایعنوانهیچبهگزارشایندر شدهارائهنظراتونداردناشر 

ودقیقاطلاعاتارائهجهترالازماهتماممجریچندهر .نمی باشدداراییگونههر نگهداری
ازشیبخیاتمامبهاتکاازناشیتبعاتخصوصدر مسئولیتیامااست،داشتهمعمولکامل

.بودنخواهدمجریمتوجهگزارش،مندرجات
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