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دکتر شایان غائبی مهماندوست: معاون سرمایه گذاری و تامین مالی
دکتر احسان محمدیان امیری: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

1403سالشعارتبیینوانتخابدراسلامیانقلابمعظمرهبر
کهفرمودندبیانگونهاین«مردممشارکتباتولیدجهش»
ارتعبکشوراقتصادیمشکلاتحلّبرایاساسیکلیدیک»

همینهمبرایملّی،تولیدداخلی،تولیدتولید؛مسئله یازاست
.ردیمکتکیهماتولیدرویبرگذشتهسالچندایندرکههست

لوبمطنحوبهملّیتولیددرجلوبهروحرکتوتولیدرشداگر
له یمسئمثلاقتصادیمهمّمشکلاتازبسیاریبگیرد،انجام
لمسائاینملّی،پولارزشمسئله یواشتغالمسئله یتورّم،

.رفتخواهدپیشحلسمتبهخوبینحوبهاقتصاداساسی
هتجهمینبهواستمهمّیمسئله یبنابراینتولیدمسئله ی

تظاراندارم،توقّعومیکنمتکیهتولیدمسئله یرویهمامسال
ومسال،ابیفتداتفّاقتولیدکاردرجهشییکان شاءاللهکهدارم
بدونومردممشارکتبدونجهشاینکهدارماعتقادبِجد

تولیدجهشبخواهیممااگر.افتادنخواهداتّفاقمردمحضور
رامردمپایبایدکنیم،مردمیرااقتصادبایستیباشیم،داشته

مردمحضورموانعکنیم،بازمحسوسینحوبهتولیدعرصه یبه
دداروجودبزرگیظرفیّتهایمردمیبخشدر.کنیمبرطرفرا

هاظرفیّتاینوبارهایندردادخواهمتوضیحان شاءاللهمنکه
مردمنفعبهوکشورنفعبهآنهاازبایدبشود،فعّالبایستی
«.بشوداستفاده

تکمیلجهتدر،1403سالدرنیزمهرگانمالیگروه
خواهدگامخودترسیمیچشم اندازهایتحققوارزشزنجیره

ذار،اثرگبخش هایدرجانبههمهتوسعهمنظور،بدین.برداشت
خودکاردستوردررا«اقتصادیمطالعات»بخشجملهمن
درتحلیلیمدونگزارشاتانتشاروتهیهباودادهقرار

حوزه هایسایروکامودیتیانرژی،اقتصادی،مالی،حوزه های
.شدخواهدخودرشدبهرومسیرتحققبرسعیمرتبط



oمس
oسرب
oروی
oآلومینیوم
oسنگآهن
oیشاخصقیمتیفلزاتاساس
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بخشاولبازارهایجهانـیفلزاتاساسی



 $8,000

 $8,500

 $9,000

 $9,500

 $10,000

 $10,500

 $11,000

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهاننگاهیبهوضعیتمس

oسـا شـاخصصنعتیبراهایتحتتاثیرنگرانیهادربارهسطحتقاضادرچینبهعنوانبزرگترینمصرفکنندهاینفلزکهناشیازدوماهانقباضمتوالیسطحفعالیتقیمتمسPMIو
قـرارررفتـهکـهکمتـریندلاردرهـرتـن9،213درصـدیدرسـطح3.6افـتهمچنینآمارهایضعیفترازانتظاررشداقتصادیاینکشوربوده،باعقبنشینیروبروشدبهصورتیکهقیمتبـا

.سطحقیمتیازابتدایماهآوریلمحسوبمیشود

oیندردصادراتاینمحصولدرچـدهضعفتقاضایداخلیدرچینباعثشدهکهاسملترهایاینکشوراقدامبهصادراتمجددمسفرآوریشدهنمایندکهآمارهایفستمارکتنشانمی
دادههـایمـاهئو ـننیـزنشـانمیدهـدصـادراتایـنمحصـولبـا. سالاخیرمحسـوبمیشـود8تنرسیدهکهسقف73،860درصدینسبتبهماهآوریلبهسطح200ماهمیباافزایش

عمدهصادراتاسملترهایچینیتحویـلانبارهـایتحـتنظـارتبـور فلـزات.. هزارتن،رکوردتاریخیجدیدیراثبتکردهاست157درصدینسبتبهماهمیبهسطح113جهشبیشاز
.  قراربگیرد2021هزارتنی،دربالاترینمیزانخودازسپتامبر231باصعودبهسطحلندندرآسیاشدهکهباعثشدهموجودیاینمحصولدرماهجاری

oیقـاتیموسسـهتحق. نیزباانتشاریادداشتیاعلامکردهکهانتظارداردقیمتهادرکوتاهمدتبهدلیلمازادسطحعرضهتحتفشارقـرارداشـتهباشـدرلدمنساکسدراینمیانBMIنیـزبـا
برایمسدرسالجاریراثبتنمودهوانتظارداردکهکاهشنرخبهرهفدرالرزروازسهماههسوم،باعـثتقویـتقیمتهـاشـوددلاری9،600انتظارثبتمیانگینقیمتیانتشاریادداشتی،

دلاریرابـرای13،500پیشبینیثبتمیـانگینقیمـتBMI،2028سالهبرایسال4دربازهزمانی. شود2025هزاردلاریدرسال11باعثحرکتمسبهسمتهدفوافزایشسطحتقاضا
هـزار17سالهقیمترابـهسـمت10ازهاعلامکردهوانتظارداردحرکتبهسمتاقتصادسبزوایجادکسریساختاریدرعرضهمسبهدلیلعدمشتابررفتنتوسعهمعادنجدید،دربمس

.دلاربرساند

4

تغییراتقیمتیمسدرمعاملاتنقدیبور فلزاتلندن

1403/05/011403/1297



 $2,000

 $2,200

 $2,400

 $2,600

 $2,800

 $3,000

 $3,200

oهزاردلاریبامواجههبـاعـواملیهمچـونضـعفدادههـایاقتصـادیچـین،تـداومرشـدموجـودیانبـار3درتلاشناموفقخودبرایبازرشتبهسطحقیمترویLMEوتقویـتارزشدلار
.قراربگیردکهکمترینقیمتازدههاولماهآوریلمحسوبمیشوددلاردرهرتن2،715درصدیدرسطح2.5باکاهششاهدعقبنشینیبودتاقیمتاینمحصولظرفیکماهاخیر

oمطالعاتبینالمللیسربورویبراسا رزارشرروه(ILZSG)،هـزارتـنبـودهدرحـالیکـهدرچهـار182درچهارماههابتداییسالجاریمیلادیمیزانمازادعرضـهشـمشرویمعـادلبـا
.  هزارتنیرانمودهاست56پیشترایننهادبرایمجموعسالجاریبرآوردمازادعرضه. هزارتنقرارداشتهاست282ماههاولسالرذشتهمیلادیاینرقمدرسطح

oسـطحموجـودیانبارهـایبـور فلـزات. عبورنمـودهاسـتهزارتن536درصدیازسطح6بیشازمیزانتولیدشمشرویچیننیزبراسا آمارهایمنتشرهدرماهمیباافزایشماهانه
.درصدیرانشانمیدهد8هزارتنی،نسبتبهابتدایسالرشدبیشاز240هزارتنیسهماههدوم،اندکیکاستهشدهاماباقرارررفتندرسطح260لندننسبتبهپیکنزدیکبه

o،باوجودافتاخیرقیمتهاTrading Economicsراانجـامدلاری3،237هدفرـذاریقیمتـیماهـه12جاریراداردوبرایبازههزاردلاریتاپایانسهماهه3انتظاربازرشترویبهسطح
. دادهاست

5نگاهیبهوضعیتروی ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

تغییراتقیمتیرویدرمعاملاتنقدیبور فلزاتلندن
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 $1,700

 $1,800

 $1,900

 $2,000

 $2,100

 $2,200

 $2,300

 $2,400

oدرصـدکـاهشظـرفیـکمـاه2.1بـاودهنیزتحتتاثیرجوعمومیضعیففلزاتاساسیبااثررذاریچینبهعنوانبزرگترینمصرفکنندهکامودیتیهادرجهان،شاهدروندنزولیبـوسرب
.قرارررفتهاستدلاردرهرتن2،098اخیردرسطح

oبراسا برآوردILZSGهزارتنیعرضـه78شاهدمازاد2023هزارتنیتقاضادرمقابلعرضهبودهدرحالیکهدردورهمشابهسال7شاهدکسری،شمشسربدرچهارماههاولسالجاری
. تراقیبودهاستاحنسبتبهعرضهبودهایمکهتاحدیناشیازرسترشخودروهایالکتریکیواثررذاریمنفیآنبررویتقاضابرایباتریهایسربیخودروهایتقاضا

oازنظرقیمتیTrading Economicsراانتظاردارددلاری2،376ماههنیزهدفقیمتی12دلاریرااعلامکردهوبرایبازه2،267ثبتقیمتدرسهماههجاریانتظار  .

6نگاهیبهوضعیتسرب ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

تغییراتقیمتیسربدرمعاملاتنقدیبور فلزاتلندن
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oلاحیخـودادامـهده،بـهرونـداصـبـونیزتحتتاثیرشرایطبنیادینضعیفبازارکهناشیازتداومروندصعودیتولیددرچینوهمچنیناعمالتعرفههایجدیدآمریکاعلیهچـینآلومینیوم
.کهکمترینسطحقیمتیازانتهایماهمار محسوبمیشودقراربگیرددلاردرهرتن2،311درسطحدرصدی5.8کاهشبادادبهصورتیکهقیمتاینفلزسبک

oرسـیدهوبـرایدومـینمـاهمتـوالیشـاهدمیلیـونتـن3.67سطحدرصدیدرماهئو نبه5براسا دادههاینشریهشانگهایمتالز،تولیدآلومینیومازمنابعاولیهدرچینبارشدسالیانه
افزایشسطحتولیددراستانیونانچـینبـهعنـوانیکـیازهابهـایمهـمآلومینیـوم. میلیونتنقراردارد43ماههتولید،نزدیکبهرکوردتاریخی12سطح. ثبترکوردجدیدیبودهاست

یـومچـینبـاتولیـدآلومیندرنیمـهاولسـالجـاری. اینکشورکهناشیازرشدانرئیتحویلیبهواحدهایآلومینیومبوده،ازجملهعواملروندصعودیتولیداینمحصولمحسوبمیشود
. قرارررفتهاستمیلیونتن21.55درصدافزایشدرسطح6.9

o،دلاراعـلامکـردهوبـرایسـالآینـدهمـیلادیانتظـار2،300میانگینقیمتآلومینیومدرسالجاریرادربروزرسانیپایاننیمهاول،معادلباپیشبینیخودبرایموسسهفیچازمنظرقیمتی
. رااعلامکردهاستدلاردرهرتن2،400رشدنسبیسطحقیمتهابه

7 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهانیومنگاهیبهوضعیتآلومین

تغییراتقیمتیآلومینیومدرمعاملاتنقدیبور فلزاتلندن

 $2,000

 $2,100

 $2,200

 $2,300

 $2,400

 $2,500

 $2,600

 $2,700

 $2,800
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oایشسـطحزارمسـکنوافـزبـاظرفیکماهاخیرهمچنانتحتتاثیرشرایطاقتصادچینکهناشیازضعفتقاضـابـهدلیـلرشـدضـعیفترازانتظـاراقتصـاد،ادامـهرونـدرکـودیسنگآهن
قـراردلاردرهـرتـن107.5درصـدیدرسـطح2.2بـاافـزایشدلاریقیمتهاازمنظرتکنیکالیباعثشدهتاقیمت100موجودیانبارهایساحلیبودهامااقداماتمعاملهررانبرایحفظکف

.بگیرد

oســطح. درصــدیدرســالجــاریداشــتهاســت23بــابــازدهیمنفــیبــاایــنحــاللازمبــهذکــراســتکــهســنگآهــنیکــیازبــدترینعملکردهــادربــینفلــزاتاساســیوآهنــیرادرســالجــاری
درصـدیراتجربـهکـردهکـهبـرایتحریـک3.9بودهوسرمایهرذاریبررویداراییهایثابتنیزرشددرصدیدرنیمهاولسالجاری10سرمایهرذاریهادرحوزهساختمانشاهدافتبیشاز

.  عمومیتقاضاکافینبودهاست
o52وردابهـایصـادراتبـهچـینبـهرکـزهایندرحالیاستکهسطحعرضهنیزشاهدادامهروندصعودیبودهبهصورتیکهمیزانصـادراتدرشـهررـورتهدلنـداسـترالیابـهعنـوانیکـیا

یـزانذخـایراینامرباعـثشـدهتـام. هدیدمیلیونتنیدرماهمیرسیدهوبرنامهمنتشرهشرکتهایمعدنیبزرگ،نشانیازکندشدنسطحعرضهباوجودکاهشاخیرقیمتهارانشاننم
.  سالاخیرقراربگیرد2میلیونتنی،دربالاترینسطح150سنگآهندربنادرچینبانزدیکشدنبهسطح

oموسسهدرحالحاضرINGانتظـارثبـتمیـانگین2024دلاریبرایسنگآهندرسهماههسـومرانمـودهوبـرایمجمـوعسـال104،برآوردمیانگینقیمتیدررزارشماهانهاخیرخودهلند
.  دلاریرادارد105اینموسسهانتظارکاهشمیانگینقیمتبهسطح2025برایسال. رادارددلاری110

8 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهانننگاهیبهوضعیتسنگآه

روندتغییراتقیمتیسنگآهندرمعاملاتبور سنگارور

 $95

 $105

 $115

 $125

 $135

 $145

 $155
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oقرارررفتهاستواحدی111.02درصدکاهشدرسطح5باظرفیکماهاخیرشاخصقیمتیفلزاتاساسیبور فلزاتلندن.

o29اسـا روزپایـهوزنثابتآنهـابـرفرضاینشاخصقیمتیبادرنظرررفتنتغییراتقیمتیششفلزآلومینیوم،مس،سرب،روی،قلعونیکلدرمعاملاتنقدیبور فلزاتلندنوبا
.کهآخرینروزمعاملاتیسالمیلادیقبلبوده،ایجادشدهاست2023دسامبر

oبودهاستدرصد11ازبازدهیاینشاخصدرسالجاریمیلادیتاکنونبیش.

9 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهانشاخصفلزاتاساسی

شاخصقیمتیفلزاتاساسیدربور فلزاتلندن
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oتنگاهیبهآخرینوضعیتبازارجهانینف
oبررسیوضعیتتقاضایجهانینفت
oچشماندازتغییرتقاضاینفت
oعرضهنفتدرکشورهایغیراوپک
oتولیدنفتاوپک
oذخایرنفتدرانبارها

1402آذر1402/1255

بخشدوم(رزارشاوپک)بازارهایجهانـینفت



65

70

75

80

85

90

95

100

WTI برنت سبدنفتیاوپک

oدلاریبودودرادامهترکیبعواملیهمچوننگرانیازسطحتقاضادرچـینبـهعنـوانبزرگتـرینواردکننـدهنفـت87دربازارهایجهانیشاهدتلاشناموفقیبرایعبورازسطحقیمتنفت

ظـرفیـکمـاهتیجـهقیمـتنفـتبرنـترندنیا،کاهشتنشهایئ ورولتیکدرخاورمیانهوهمچنینپیشبینیهایمتناقضدربارهسطحتقاضاینفتدرسالجاری،باکاهشروبروشد،د

.قرارررفتهاستدلاردرهربشکه82.63درسطحدرصدی3افتاخیربا

oهـزاربشـکهایدر710دررزارشماهانهخوداعلامکردهکهتقاضایجهانینفتخامدرسهماههدومسالجارینسبتبهدورهمشابهسالقبلتنهـاشـاهدافـزایشآئانسبینالمللیانرئی

هزاربشکهایتقاضاینفتدرسالجاریرادارددرحـالیکـهاوپـکدررزارشـیمجـزا،970انتظاررشدIEA. محسوبمیشود2022روزبودهکهاینکمترینسرعترشدآنازسهماههپایانی

.  رابرایسالجارینمودهاستمیلیونبشکهایسطحتقاضاینفتخامدرروز2.2برآوردافزایش

oمیـزانتقاضـایچـینتی،بنابهپیشبینـیسـی. دیدراهچندانخوشبینانهایرانسبتبهچشماندازکنونیبازارنفتباتوجهبهضعفتقاضادرچیننداردبانکآمریکاییسیتیازطرفدیگر

هررونـهافـزایشبیشـتردر. هزاربشکهکاهشنسبتبهماهمشـابهسـالقبـلرانشـانمیدهـد800خواهدبودکهمیلیونبشکهدرروز9.5برایوارداتنفتدرماهجولایاحتمالامعادلبا

والی،شرکتنفتآرامکونیـزبـاکـاهشقیمـتنفـتخـامخـودبـرایصـادراتدربـازارآسـیابـرایدومـینمـاهمتـ. قیمتنفتمیتواندباعثکاهشاشتهایچینبرایوارداتنفتخامشود

دلارینسـبتبـهشـاخصمنطقـهایتعیـینکـرده1.8آرامکوبرایماهاوت،قیمتنفتسبکعربراباررمیوم. سیگنالیازدیدراهخودمبنیبرضعفدرتقاضادراینبازارراصادرکردهاست

.سنتکاهشنسبتبهمحمولههایماهجولایرانشانمیدهد60که

11 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(کرزارشاوپ)نگاهیبهآخرینوضعیتبازارجهانینفت

WTIروندقیمتیسبدنفتیاوپک،برنتو
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oبرخی.استبودهتغییربدونئو نماهرزارشبهنسبتکهکردهاعلامروزدربشکهمیلیون2.25بامعادلرامیلادیجاریسالدرنفتتقاضایازخودبرآوردجولای،ماهرزارشدراوپک
هایناحیهجانبازواقعیدادههایانتشارازناشیکهررفتهصورتلاتینآمریکایواقیانوسیهآسیااروپا،تقاضایسطحتخمیندردومواولماههسهدادههایدراندکتعدیلهای

.کردهاندخنثیرایکدیگرکهاستبودهمختلف

oغیرکشورهایجانبازتقاضامیزانکهحالیدربودخواهدروزدربشکههزار200حدوددرتوسعهیافتهکشورهایجانبازتقاضاشدرOECDخواهدروزدربشکهمیلیون2.1بهنزدیک
تقاضایرشدمناسبسطحآنکناردروبودخواهدجادهایوهواییسفرهایبرایتقاضاافزایشازناشیعمدتاکهرسیدخواهدبشکهمیلیون104.46بهنفتتقاضایمجموع.بود

.بودخواهدتاثیررذارنفتتقاضایرشددرنیزخاورمیانهوچیندرپتروشیمیظرفیتافزایش.بودخواهدموثرOECDغیرکشورهایدرنیزکشاورزیوساختمانصنعتی،

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنررددلیلبه*

روزدربشکهمیلیون:واحد

12ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)2024بررسیوضعیتتقاضایجهانینفتدرسال

میزانرشدQ1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 20242024مناطق
(بشکهدرروز. م)

24.4725.3125.5125.3725.170.21قارهآمریکا

19.9220.6720.6720.8520.530.17(بهتنهایی)ایالاتمتحدهآمریکا

-13.0013.6113.7313.4013.440.01اروپا

-7.626.907.017.417.230.01آسیااقیانوسیه

OECD45.0945.8146.2646.1845.840.19مجموع
16.7616.9317.3317.4317.120.76چین

5.665.665.405.595.580.23هند

9.739.779.499.519.620.35سایرآسیا

8.768.569.239.08.890.26خاورمیانه

6.756.886.976.886.870.18آمریکایلاتین

4.684.354.394.824.560.10آفریقا

3.943.803.994.083.950.11روسیه

OECD58.4157.9858.6459.4458.622.06مجموعغیر
103.50103.79104.90105.62104.462.25مجموعدنیا
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oاستنداشتهتغییریپیشینبرآوردبهنسبتکهنمودهاعلامروزدربشکهمیلیون1.85سطحدرراآیندهسالدرنفتتقاضایرشدبرایخودبرآورداوپک.
oکشورهایجانبازتقاضارشدOECDغیرکشورهایجانبازرشدعمدهکهحالیدربودخواهدروزدربشکههزار100بهنزدیکوناچیزOECDخواهدروزدربشکهمیلیون1.7سطحدرو

.بود
oهربرایوزردربشکهمیلیوننیممیزانبهبنزینوجتسوختبرایتقاضامیزانمیانایندرکهبودخواهندرشدپیشتازنقلوحملبامرتبطسوختهاینفتی،فرآوردههایبیندر

.یافتخواهدافزایشفرآورده

میزانرشدQ1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 20252025مناطق
(بشکهدرروز. م)

24.5325.3625.6325.4525.250.08قارهآمریکا
به)ایالاتمتحدهآمریکا

19.9520.7020.7320.8920.570.04(تنهایی

13.0213.6213.7513.4213.450.02اروپا

7.636.917.027.427.240.01آسیااقیانوسیه

OECD45.1845.8846.4146.2845.940.11مجموع
17.1917.3117.7717.8217.530.41چین

5.885.905.615.825.800.23هند

10.0210.109.829.819.930.31سایرآسیا

9.148.909.699.359.270.38خاورمیانه

6.957.077.197.077.070.20آمریکایلاتین

4.794.454.524.934.670.11آفریقا

4.003.854.054.124.010.05روسیه

OECD60.1459.6560.5561.0960.361.74مجموعغیر
105.33105.53106.96107.37106.311.85مجموعدنیا

روزدربشکهمیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنررددلیلبه*

13 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)2025بررسیوضعیتتقاضایجهانینفتدرسال
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ایالاتمتحده اروپا چین هند خاورمیانه

چشماندازتغییرتقاضاینفتازجانبحوزههایبزرگمصرفکننده

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)چشماندازتغییرتقاضاینفت
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oمیلیـونبشـکهدرروزمواجـهخواهـد1.2درسالجاریمیلادیبـاافـزایش( غایبدراتحادیهاوپکپلا )پیشبینیکردهاستکهرشدتولیدکشورهایخارجازاوپکاوپکدررزارشماهجاری
.شدکهنسبتبهرزارشماهئو نتغییرینداشتهاست

oایلاتـینودریـایعمدهرشدتولیدناشیازنفتشیلآمریکا،رروئههایتوسعهنفـتشـنیدرکانـاداومیـادینفراسـاحلیدرآمریکـ. ایالاتمتحده،کاناداوبرزیلپیشتازرشدتولیدخواهندبود
.همچنینتولیدمیعاناترازیدرایالاتمتحدهرکوردجدیدیراثبتخواهدنمود. شمالخواهدبود

oمیلیـونبشـکهدرروزخواهـدرسـیدودرسـالآینـدهنیـزبـارشـد8.3هـزاربشـکهایبـهمیـانگین100باافزایشحـدود2024دراتحادیهاوپکپلا درسالتولیدکشورهایغیراوپکاماحاضر
. مواجهخواهدشدهزاربشکهدرروز20نزدیکبه
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2024رشدعرضهنفتخامازجانبکشورهایمنتخبغیراوپکدرسال

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)2024عرضهنفتدرکشورهایغیراوپکدرسال
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oخـارجازتوافـقکـاهشعرضـه)سطحعرضهنفتومیعاناتبرایکشـورهایخـارجازایـنسـازمانمیلیونبشکهای1.1انتظاررشدنزدیکبهمیلادی2025دررزارشماهجولایبرایسالاوپک
.راارا هکردهکهتغییریدرمقایسهبارزارشماهئو ننداشتهاستمیلیونبشکهای54.1ثبتمیانگینعرضهو( اوپکپلا 

oتولیددربینکشورهایحوزهOECDمیلیونبشکهخواهدرسیدوسهمکشورهایخارجاز32.22هزاربشکهدرروزبهمیانگین760باافزایشنزدیکبهOECDهـزاربشـکهای290افزایشـینیـز
.خواهدبودهزاربشکهافزایشدرروزنیزناشیازعملیاتپالایشگاهها60نزدیکبه. درروزخواهدبود

oایالاتمتحده،برزیل،کاناداونروئپیشتازرشدتولیدخواهندبود.

16
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ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)2025عرضهنفتدرکشورهایغیراوپکدرسال
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o،هـزار80بـودهکـهمیلیونبشـکهدرروز26.56کشورعضواینکارتلنفتیدرماهئو نمعادلبا12نشانمیدهدکهتولیدبرآورداوپکبراسا رزارشاتمنابعثانویهوتخمینهایکارشناسان
ترینکـاهشوامـاراتشـاهدبیشـعربسـتان،عـرا درحـالیکـهلیبی،ونزو لاوایرانشاهدبیشترینرشـدتولیـدبودنـد. نسبتبهدادههایتعدیلشدهماهمیرانشانمیدهدرابشکهکاهش
.  بودندسطحعرضه

میئو نکشور
(تعدیلشده)

تغییر
(هزاربشکهدرروز)

-8934901076عربستانسعودی

-4189421525عرا 

3251323813ایران

-2921293817امارات

-242724303کویت

-1362137210نیجریه

1200117723لیبی

9069006الجزایر

85183021ونزو لا

2602582کنگو

-2122164رابن

-54628رینه

-26،56626،64680مجموع

17 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهانبازارهایجهانینفتبراسا رزارشاوپک
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oازوضعیتذخایرتجارینفتوفرآوردههادرانبارهایکشورهایعضواوپکبرآوردهایابتداییOECDمیلیونبشکهافزایش24.7درماهمی،نشانمیدهدکهرقماینشاخصبا
.بودهاستمیلیونبشکه2،813معادلبانسبتبهآمارتعدیلشدهماهآوریل،

oدرصورتدرنظرررفتنمیانگین. رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش101.6ساله،5ودرقیا بامیانگینمیلیونبشکهکاهش1.1اینآماردرمقایسهباماهمشابهسالرذشته
.رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش142.4،بهمنظورحذفاختلالایجادشدهبهدلیلکرونا،اینشاخص2019تا2015سالهای

oازکمتـرمیلیـونبشـکه119.6سـالهو5ازمیـانگینمیلیونبشـکهکمتـر61میلیونبشکهبودهاستکه1،366دربیناجزایاینموجودیها،ذخایرنفتخامدرماهمی،معادلبا
.سالهقبلازکرونااست5میانگین

oسـالهقبـلازکرونـانیـز،5رسیدهاستودرمقایسهبامیـانگینمیلیونبشکه1،447سالهبه5میلیونبشکهکاهشنسبتبهمیانگین40.6میزانفرآوردههاینفتیدرمخازننیزبا
.رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش22.8

18 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)ذخایرنفتدرانبارها

OECDذخایرتجارینفتدرکشورهای
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1402آذر1402/1255

oحاشیهسودپالایشگاهها
oچشماندازکوتاهمدتبازارمحصولاتوپالایشگاهها

بخشسوم(کرزارشاوپ)بازارهایجهانـیپالایشگاه



oاهانهچهارمینافتمتوالیمشاهدثبتحاشیهسودصنعتجهانیپالایشیدرماهئو ن
فرهایدرحوزهآتلانتیکبهدلیلعدمافزایشمحسو سطحتقاضاباوجودافـزایشسـ

جادهایبودهاماازطرفـیدرهـابسـنگارورشـاهداحیـایمجـددحاشـیهسـودواحـدهای
میلیــون1.1مجمــوعنفــتدریــافتیواحــدهایپالایشــیدرمــاهمــیبــا. پالایشــیبــودهایم

میلیونبشـکه82.7بشکهافزایشدرروزنسبتبهآمارهایتعدیلشدهماهمیدرسطح
.میلیونبشکهبالاتربودهاست1.9قرارداشتهونسبتبهماهمشابهسالقبلنیز

oمــارجینپالایشــگاههاشــاهدکــاهششــتابنزولــیخــوددرمقایســهبــاماههــایآمریکــادر
دلارکــاهشبــهمیــانگین1.48حاشــیهســوددرایــنناحیــهبــاپیشــینبــودبــهصــورتیکــه

.  دلاردرهربشکهرسید13.50

oحاشیهسـودشـاهدتـداومرونـدنزولـیبـاافـزایشسـطحفعالیـتواحـدهایاروپادرقاره
3.03باکـاهشپالایشیورشدموجودیانبارمحصولاتبودکهباعثشدتااینشاخص

.رسیددلاردرهربشکه9.25دلاریبهمیانگین

oمـل،حاشیهسودواحدهایپالایشیباافزایشمصرفسوختداخلی،رشدحآسیادرقاره
دشـاهدبازرشـتبـهرونـونقلجادهای،افزایشسفرهایهواییوفعالیتهایکشـاورزی

دلارافزایشبهمیانگین1.71مارجینهابسنگاروربراسا نفتعمانبابودتاصعودی
.سنتکاهشرانشانمیدهد56کهدرمقایسهباسالقبلدلاربرسد4.66

20

oدنبـاوجـودفرارسـی. درآمریکـاشـاهددومـینافـتمتـوالیماهانـهبـودکرکاسپردبنزین
فصلرانندریجادهای،افزایشقابـلتوجـهحجـمعرضـهازجانـبواحـدهایپالایشـیکـه

بـاکـرکاسـپردایـنمحصـولناشیازپایـانفصـلتعمیـرونگهـداریبـوده،باعـثشـدتـا
.دلاردرهربشکهبرسد31.71دلاریبهمیانگین5.57کاهش

oشـدپسازسهماهافتمتوالی،شاهدافـزایشنسـبیبـهدلیـلرکرکاسپردسوختجت
نیـزبـالانسبیتقاضابرایاینمحصولباافزایشسفرهایهواییبوداررچهسطحعرضه

سنتافزایشبـهسـطح16حاشیهسودتولیداینمحصولبارفتهکهدرنهایتباعثشد
.دلاربهصورتمیانگیندرماهئو نبرسد22.19

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)حاشیهسودپالایشگاهها

حاشیهسودپالایشگاهها

کرکاسپردفرآوردههاینفتیدرخلیجآمریکا
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oتشـدهدراروپاشاهدادامهروندنزولیخودوکاهشبهکمترینمیزانثبکرکاسپردبنزین
تحتتاثیرافزایشسطحعرضـهوکـاهشمیـزانصـادراتبـهایـالاتمتحـده2022ازمار 

یهسـودحاشـ. بوداررچهشتابکاهشدرمقایسهباماههایپیشینتقریبانصبشدهاست
عقبنشـینیکـردهدلاردرهـربشـکه23.73دلارکـاهشبـهمیـانگین4.19اینمحصولرابا

. است
oطحاروپادرماهئو نشاهدبازرشتبـهرونـدنزولـیتحـتتـاثیرسـکرکاسپردسوختجت

ولیـدحاشـیهسـودتضعیفترازانتظارتقاضادراینمقطعزمانیازسـالبـودکـهباعـثشـد
.برسددلاردرهربشکه20.07سنتکاهشدرهربشکهبهمیانگین71اینمحصولبا

oاروپــاشــاهدافـزایشنســبیبـهدلیــلایجــاداخـتلالدریکــیازواحــدهایکـرکاســپرددیـزل
یهسـودحاشـهیدروکرکرروتردامبودکهباعثنگرانینسبینسبتبـهسـطحعرضـهشـدهتـا

دلاردرهـربشـکه19.63سـنتافـزایشدرهـربشـکهبـهمیـانگین77تولیداینمحصولبـا
.برسد
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oشـگاههایدرآسیاتحتتاثیرافزایشقابلتوجهحجمعرضهازجانبپالایکرکاسپردبنزین
گاروردرچینیوضعفنسبیتقاضا،تنهاعملکـردمنفـیدربـینفرآوردههـایمنفـیهـابسـن

دلارکـاهشدرهـر1.68حاشیهسودتولیداینمحصولباماهرذشتهرارقمزدبهصورتیکه
.افتکرددلار5.31بشکهبهمیانگین

oتحتتـاثیرکـاهشسـطحعرضـهایـنمحصـولازجانـبواحـدهایکرکاسپردسوختجت
دمناسبیپالایشیدرترکیبباافزایشسطحتقاضابهدلیلرشدسفرهایهوایی،شاهدرش

دلار14.78دلارافزایشدرسـطح3.44حاشیهسودتولیداینمحصولبابودبهصورتیکه
.بهصورتمیانگینقراربگیرددرهربشکه

oهناشـیدرهابسنگارورموفقبهپایاندادنبهروندنزولیاخیرخودبـودکـکرکاسپرددیزل
زیازکاهشسطحعرضهازیکطرفومیزانمناسبتقاضاخصوصاازجانببخشکشـاور

دلارافــزایشبــه3.4حاشــیهســودتولیــدایــنمحصــولبــاازطــرفدیگــربــودتــادرنهایــت
.برسددلاردرهربشکه14.97میانگین

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)حاشیهسودپالایشگاهها

کرکاسپردفرآوردههاینفتیدرهابروتردام

ورکرکاسپردفرآوردههاینفتیدرهابسنگار

1403/05/011403/1297
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چارچوبرویداد
تحلیلآمریکااروپاآسیازمانی

فصلبارانهای
موسمی

–جولای

بازارتاثیرمنفیبرزلتاثیرمنفیبربازاردیسپتامبر
یزلتاثیرمنفیبربازارددیزل

انبافزایششدیدبارندریباعثکاهشتقاضاازج
بخشکشاورزیخواهدشدکهاینامرخصوصادر

اصآسیا،باعثآزادشدنحجمبیشتریبرایاختص
بهصادراتدیزلخواهدداشتکهمیتواندسطح

.عرضهدرکلیههابهایپالایشیراافزایشدهد

–جولایفصلتابستان

سپتامبر
رتاثیرمثبتبررویبازا

فرآوردهها
تاثیرمثبتبر

رویبازار
فرآوردهها

ازارتاثیرمثبتبررویب
فرآوردهها

ودرطولماههایتابستان،افزایشسفرهایزمینی
هواییباعثرشدتقاضابرایسوختهایحملو

.نقلهمچونبنزینوسوختجتخواهدشد

فصلتوفانهای
حارهای

–جولای

نوامبر
رتاثیرمثبتبررویبازا

فرآوردهها
تاثیرمثبتبر

رویبازار
فرآوردهها

ازارتاثیرمثبتبررویب
فرآوردهها

احتمالپیشبینیهایصورتررفتهمبنیبرافزایش
شکلریریتوفانهایشدیدخصوصادرخلیج
یآمریکا،میتواندباعثاختلالدرعملیاتواحدها

درپالایشیشودوسطحعرضهفرآوردههاینفتی
بازارراکاهشدهدوحاشیهسوداینمحصولاترا

.افزایشدهد

رتاثیرمنفیبررویبازا2026–2024یرشدظرفیتپالایش
فرآوردهها

تاثیرمنفیبر
رویبازار
فرآوردهها

ازارتاثیرمنفیبررویب
فرآوردهها

،خالصظرفیتافزودهشدهصنعت2026تاسال
میلیونبشکهدرروزدر3.5پالایشینزدیکبه

کشورهاییهمچونچینومکزیکوقارهآفریقا
خواهدبودکهاینامرمیتواندبرحاشیهسود

.فرآوردههاسنگینینماید

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشاوپک)چشماندازکوتاهمدتبازارمحصولاتوپالایشگاهها

نتقویمرویدادهایآتیجهانیحوزهپالایشگاهوتحلیلاثراتآ

1403/05/011403/1297



بخشچهارم(ICISرزارش)بازارهایجهانـیپتروشیمی

oبازارمتانولچین
oبازارمتانولاروپا
oبازاراورهفوبایرانوخاورمیانه
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oبهلمتانوپاییندستیواحدهایکهحالیدر.بودتقاضاضعیفسطحوعرضهفشارتداومباخودماهیانهمتوالیافتدومینشاهدچینداخلیبازارهایدرمتانولقیمت
طحستاکردهوادارنیزرامتانولتولیدواحدهایامراینوبودهاندخودتقاضایسطحکاهششاهدنگهداری،وتعمیردورهبهورودیاوسودحاشیهکاهشدلیلبهاولفین

دارندارانتظبازارفعالاناررچه.میرسدنظربهصعودینیزآنچشماندازونبودهچندانیافتشاهدبازاردروارداتحجمدیگرطرفازاما.دهندکاهشراخودعملیاتیفعالیت
.یابدبهبودمیلادیآیندهماهدرپاییندستیتقاضایسطح،MTOواحدهاینگهداریوتعمیردورهپایانباکه

oقیمتنیزچینجنوبینواحیدر.استررفتهقرارتنهردریوان2،550سطحدردرصدی1.5کاهشبااخیرماهیکظرفچینشرقینواحیدرمتانولتنهرقیمتمیانه
.ررفتقرارتنهردردلار292سطحدرکاهشدرصد1.6بانیزچینCFRنرخاسا بروارداتیمتانولقیمت.رسیدتنهردریوان2،507بهکاهشدرصد3.2بامتانول

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(ICISرزارش)بازارمتانولچین

قیمتمتانولدربازارهایداخلیچین

1403/05/011403/1297
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تغییرماهیانهسقفوکفقیمتیقیمتیدامنهارزشرذاریشاخص

(-55–-25) 2475–2625تن/ یوانمتانولداخلیشر چین

(-85–-80) 2475–2540تن/ یوانمتانولداخلیجنوبچین

(-10–50) 2100–2550تن/ یوانمتانولمناطقداخلیچین

(-1–-10) 286–298تن/ دلاربهمقصدچینCFRمتانول

آخرینوضعیتنرخفعالیتعملیاتیمتانولوصنایعپاییندستیدرچینومقایسهباماهرذشته

متانولبهالفین آستیکاسید فرمالدهید متانول

65%
14-%

95%
7.0%

30%
0.0%

69%
7-%

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(ICISرزارش)بازارمتانولچین

تغییراتدامنهقیمتیمتانولچینبهتفکیکمناطق

1403/05/011403/1297
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oولیدیتواحدهایفعالیتمیزانکاهشازپستقاضامناسبسطحمقابلدرعرضهبهبودبااخیرهفتههایظرفخودثباتافزایششاهداروپانقدیبازارهایدرمتانولقیمت
سالمشابهدورهبهنسبتکهرسیدهتنهردریورو510سطحبهدومماههسهبهنسبتدرصدی4رشدبامتانولفصلیتامینقراردادهایاما.استبودهرذشتهماهدودر

.استکردهثبترادرصدی41ازبیشافزایشقبل

oاستیافتهکاهش(دلار352)تنهردریورو324سطحبهقبلماهبامقایسهدردرصدی0.6افتباروتردامفوباسا برمتانولقیمتمیانه.

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(ICISرزارش)بازارمتانولچین

قیمتمتانولدربازارهایاروپا

1403/05/011403/1297
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نشریهآررو -روندقیمتماهانهاوره

تغییرماهانه
(درصد)

مقدارپایانی
(دلاربرتن)

شرح

2.7 321 اورهخاورمیانه

-3.6 296.5 اورهفوبایران

وضعیتاورهفوبایرانومنطقهخاورمیانه

oدلار296.5بهسطحدرصدی3.6کاهشقیمترذشتهباماهدراورهفوبایرانقیمت
.درهرتنرسید

oشفــزایادرمــاهرذشــته،بــراســا رــزارشآررــو بــاخاورمیانــهدرمنطقــهاورهقیمــت
.دلاردرهرتن،رسید321بهسطحدرصدی2.7قیمت

oیورودرهرمگاواتبـرسـاعتقـرارررفـت31.7قیمترازطبیعیدرهاباروپادرسطح .
هوبـینوفانبریلدرایالاتمتحدهمنجربهتعطیلیترمینالصـادراتیفریرـورتشـدط
.تاکنونباتاخیردرارسالبهاروپاروبروشدهاست LNGمحموله10تا7

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان(رزارشآررو )بازاراوره

1403/05/011403/1297
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بخشپنجمبازاربدهیواقتصادکلانایران

oارزشجذبوتجهیزمنابعبهتفکیک
oحجموترکیبتامینمالیبنگاهها
oماندهاورا بدهی
oنرخبهرهوریپو
oنرخبهرهبدونریسک
oتورم
oبازارکار
oشاخصمدیرانPMI
oتجارتخارجی
oنقدینگیوپایهرولی
oمسکن
oتسهیلاتبانکی



29 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

وضعیتارزشجذبوتجهیزمنابعمالیازطریقبازارسرمایه

1403/05/011403/1297

ارزشجذبوتجهیزمنابعمالیازطریقبازارسرمایه
1402ازابتدایسال1402سال1401سال1400سال99سال98سالنوعبازار(ارقامبهمیلیاردریال)

تاخردادماهآن
ازابتدایسال

تاخردادآن1403

تاسیسشرکتهایسهامیعام

ایسرمایه

2,0004,10025,40027,4002,400012,400

مجوزهایارا ه)افزایشسرمایهشرکتهایسهامیعام
417,737989,9811,812,1442,841,8553,956,577711,183456,791(شده

ازمحلمازاد-افزایشسرمایهشرکتهایسهامیعام
679,612967,8772,694,29098,8511,037,830101,50763,810(مجوزهایارا هشده)-تجدیدارزیابی

53,005307,315100,72668,39056,16720,3371,273عرضهاولیهسهامشرکتهادربور وفرابور 

1,152,3542,269,2734,632,5603,036,4965,052,974833,027534,274ایسرمایهایسرمایهمجموعابزارهای

1,703,992** 535,511* 1,006,7622,202,3772,548,2152,983,8313,813,670بدهی(اورا بدهی)انتشارانواعابزارهایتأمینمالی

2,159,1164,471,6507,180,7756,020,3278,866,6441,368,5682,238,266کلجمع

1,152

2,269

4,633

3,036

5,053

1,007

2,202
2,548

2,984

3,814

98سال 99سال 1400سال 1401سال 1402سال

ل
ریا

رد
لیا

می
زار

ه

حجمتأمینمالیازطریقبازارسرمایه

سرمایهای بدهی

53% 51%
65%

50% 57% 55%

47% 49%
35%

50% 43% 45%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398 1399 1400 1401 1402 لهمیانگینپنجسا

ترکیبتأمینمالیازطریقابزارهایمالیدربازارسرمایه

سرمایهای بدهی

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران
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حجموترکیبتامینمالیبنگاهها

1403/05/011403/1297

ابزارهایتأمینمالیبخشمالی
140014011402

درصدازکلمبلغدرصدازکلمبلغدرصدازکلمبلغ

بازارسرمایه

%5,052,97435%3,036,49617%4,632,56033تأمینمالیسرمایهای

%641,4665%1,247,4627%321,0503انتشاراورا بدهیشرکتی

%5,694,44040%4,283,95824%4,953,61036جمع

نظامبانکی
عهتسهیلاتمالیاعطاشدهباهدفایجاد،توس

%8,629,02160%13,258,20476%8,886,12364وتأمینسرمایهدررردش

%8,629,02160%13,258,20476%8,886,12364جمع

%14,323,461100%17,542,162100%13,839,733100جمعکل

تأمینمالیازطریقبازارسرمایه
5,694,440

تأمینمالیازطریقنظـامبانکـی
8,629,021

36%
24%

40%

64%
76%

60%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1400 1401 1402

سهمبازارسرمایهونظامبانکیازتأمینمالیبنگاهها

بازارسرمایه نظامبانکی

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران



31 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

آمارماندهانواعاورا بدهیبهتفکیکنوعاورا 

1403/05/011403/1297

140214021401140013991398تاپایانخرداد1403تاپایانخرداد(ریالمیلیارد)واحد
3,070,0001,980,0001,980,0001,680,0001,742,000891,000638,449اسنادخزانهاسلامی

3,665,8763,111,200۴,۱۳۹,۳۰۴۳,۱۱۴,۷۰۰۲,۱۷۵,۱۷۱1,482,040181,944اورا مرابحه
186,335190,335۱۵۴,۵۳۵98,36596,440151,129 190,335اورا مشارکت

714,663867,773707,520327,310044,000 933,773اورا اجاره
501,0001000501,0001000000اورا قرضالحسنه

5461,5465461,54610000133اورا خریددین
52,000153,00052,000153,000294,000374,000322,000اورا منفعت
000010,00015,0875,087اورا رهنی
0443,4360476,13635,00000اورا رام

157,720221,750142,720261,750۴۲۱,۳۲۹262,07999,000اورا سلف

6,812,9307,873,6786,550,1875,104,1753,120,6461,441,742 9,302,670جمع

اورا مرابحه
۴۵.۸%

اسنادخزانهاسلامي
۳۴.۳%

اورا اجاره
۹.۸%

%۵.۶اورا قرضالحسنه

%۲.۱اورا مشاركت

%۱.۸اورا سلفموازیاستاندارد
%۰.۶اورا منفعت

1403ترکیبماندهاورا منتهیبهخرداد

3,070,000

933,773

546 157,720

4,397,296

190,335 52,000 -
501,000

 -
 500,000

 1,000,000
 1,500,000
 2,000,000
 2,500,000
 3,000,000
 3,500,000
 4,000,000
 4,500,000
 5,000,000

اسنادخزانه
اسلامي

اورا اجاره اورا خرید
دین

اورا سلف
موازی

استاندارد

اورا مرابحه اورا 
مشاركت

اورا 
منفعت

اورا رام اورا قرض
الحسنه

(میلیاردریال)1403ماندهاورا بهتفکیکنوعمنتهیبهخردادماه

1403خرداد 1402خرداد
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حجموترکیباورا بدهیبهتفکیکماهیتناشر

1403/05/011403/1297

برحسبهزارمیلیاردریالارقام

سال
شهردارییـشرکتدولتی

درصدتغییرجمعکل
درصدازکلارزشدرصدازکلارزشدرصدازکلارزش

13991,83383%36316%60%2,202119%

14002,18586%32113%422%2,54816%

14011,63555%1,24742%1013%2,98417%

14023,12582%64117%471%3,81328%

ـــ535%346%779217%1402410تاپایانخرداد

ـــ01,704%80%92141%14031,563تاپایانخرداد
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(ریپو)بازخریدنامهتوافقنرخوبانکیبینبهرهنرخمقایسه

oبـهمؤسسـهدیگـریکـهنقـدینگیمـازاددارد،اورا بـاسررسـیدهایکوتاهمـدتنیازمنـدنقـدینگییکمؤسسهمـالیطیآن،که ریپویاقراردادبازخرید،یکنوعوامکوتاهمدتاست: نرخریپو
.اختلافبینقیمتفروشوقیمتبازخریدایناورا بهادار،دراصطلاحنرخبهرهریپونامیدهمیشود. میفروشدومتعهدمیشوددرزمانمقرر،اورا مذکوررابازخریدنماید

oیگرتـأمینمـالیهـابـااسـتفادهازآن،ازیکـدایکـهبانـکبهنرخبهـرهدرواقع. بانکهااشارهمیکندبینشدهبروامهایکوتاهمدتاعمالنرخسودبهبانکیبیننرخبهره: نرخبهرهبینبانکی
.شودکنند،نرخبهرهبینبانکیرفتهمیمی

(برحسبدرصد)مقایسهنرخبهرهبینبانکیوریپو
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ریسکبدونبهرهنرخمیانگینروند

.درصدبودهاست27.08معادل1403تاابتدایاردیبهشتسال1402میانگیننرخبهرهبدونریسکازابتدایسال
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35 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

1403وضعیتتورممصرفکنندرانکشوردرخردادماه
oبـراسـا رـزارشمرکـز. درصددرپایانسالجاریرابهخطـرانداختـهاسـت30روندافزایشیرشدقیمتهایمصرفکنندراندرمقیا ماهانه،تحققهدفکاهشتورمبهسطحکمتراز

درسـالجـاریکمتـرینسـطحتـورممتعلـقبـه. بودهکهسرعترشدقیمتهاهمچـونمـاهپیشـینبـودهاسـتدرصدی2.8رشدآمار،تورمکشوردرخردادماهنسبتبهاردیبهشتشاهد
.درصدکاهشیابد2.2درصد،میانگینتورمماهانهسالجاریبایستیبه30درصدیبودهکهدرحالیکهبرایکاهشتورمبهکمتراز2.6فروردینماهباثبتتورم

oاز. درصدرسیدهکهسرعترشدآندرمقایسهبااردیبهشتمـاهیـکدرصـدافـزایشداشـتهاسـت31.9رشدنقطهبهنقطهسطحعمومیقیمتهایمصرفکنندهدرخردادماهسالجاریبه
0.9درصـدکـاهشیافتـهکـه36.1میسـنجد،بـه1402طرفدیگرنرختورمسالانهکهتغییراتقیمتیرادردوازدهماههمنتهیبهخردادسالجارینسبتبهدورهمشابهمنتهیبـهخـرداد

.تورمسالانهمعمولاباتاخیربیشترینسبتبهشاخصهایماهانهونقطهبهنقطه،درمسیرصعودیویانزولیقرارمیریرد. درصدکمترازرقماردیبهشتماهمیباشد

oدرصدبالاترازسرعترشداردیبهشتماهبودهوبیشترینسطحاینشـاخصازابتـدایسـال2.4درصددرمقیا ماهانهرسیدهکه4.2تورمبخشخوراکیوآشامیدنیدرخردادماهبه
درمقیا نقطهبهنقطهنیـز. درصددرماهرذشتهبودهاست2.1درصدبه3.3تورمکالاهایغیرخوراکیوخدماتازطرفدیگرشاهدکاهشسرعترشدخوداز. محسوبمیشود1402

. درصدرسیدهاست35.3درصدیبه0.2درصددرخردادماهرسیدهوتورمرروهغیرخوراکیوخدماتباکاهشاندک25.8به22.8تورمرروهخوراکیاز

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران

روندنرختورمسالیانهونقطهبهنقطهظرفدوازدهماهاخیر

1403/05/011403/1297



36 ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان

1403وضعیتبازارکاردرسهماهاولسال
oدرصـدینسـبتبـه0.5نرخبیکـاریبـاکـاهشررداختهکهبراسا آمارهایمنتشره،درمقطعزمانیمذکور1403مرکزآماردرجدیدترینرزارشخودبهبررسیتحولاتبازارکاردرفصلبهار

. رسیدهاستدرصد7.7سالرذشتهبه

oدادههایمذکورحاکیازایناستکهتعدادشـاغلیننیـزدرایـنفصـلمعـادلبـا. تغییرینداشتهاست۱۴۰۲بودهاستکهنسبتبهبهاردرصد۱۴۰۳،41.2نرخمشارکتدربهارهمچنین
.درصدبودهاست38بدینترتیبنسبتاشتغالمعادلبا. هزارنفرافزايشداشتهاست440هزارنفربودهكهنسبتبهفصلمشابهسالقبل746ميليونو24

oایینترازمامشارکتاقتصادیهمچنـانپـ،ایکیازمهمتریندلایلکاهشنرخبیکاریدرفصلهایاخیرآناستکهجمعیتشاغلانحدودابهدورانپیشازهمهریریویرو کرونارسیده
ازطـرفدیگـراسـتفادهازبسـتر. درصدبود39.6درصدونسبتاشتغالمعادل44.3دردورانپیشازشیوعکرونامعادل1398نرخمشارکتاقتصادیدرپاییزسال. ایامپیشازکرونااست

نظـرخـوددربرایمثالبسـیاریازافـرادیکـهدرسـالرذشـتهموفـقبـهیـافتنشـغلمـورد. فضایمجازیبرایاشتغالزایینیزاحتمالادربهبودآمارهایاشتغالتاثیراتمهمیداشتهاست
.فضایبخشرسمیاقتصادینشدهاند،باراهاندازیکسبوکارخوددربسترفضایمجازی،ازرروهبیکارانجویایشغلخارجشدهاند

oدررتبـههایبعـدي. درصـدبيشتـر نسـهماشـتغالرابـهخـوداختصـاصدادهاسـت52.4،بخـشخـدماتبـا1403بررسياشتغالدربخشهايعمدهاقتصادينشانميدهدكهدربهـار
درصـدکـاهشداشـتهامـا0.1سهمشاغلینبخشکشاورزیوصنعتنسبتبهسالرذشتهبهترتیبمعادلبایـکو. درصدقراردارند14.5درصدوكشاورزيبا33.0بخشهايصنعتبا

.درصدیراتجربهکردهاست1.1سهمشاغلینبخشخدماتافزایش

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران
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1403کلاقتصاددرخرداد( شامخ)شاخصمدیرانخرید
oماهاخیـرتحـتتـاثیرعـواملیچـونقطعـیبـر ،نااطمینـانیناشـیازبررـزاری44رزارشمرکزرژوهشهایاتا ایراننشانازکاهشفعالیتهایکسبوکاردرخردادماهبهکمترینسطح

45.1واحدکاهشبـهسـطح10.8اقتصادایراندرخردادماهبابیشاز PMIبراسا آمارهایمنتشرشدهشاخصکل. انتخاباتریاستجمهوریوهمچنینتامینمواداولیهوارزمیدهد
واحـدقـرارررفتـه44.9واحـدکـاهشدرسـطح5.8بهصورتتعدیلشده،شاخصمدیرانخریدخردادماهبا. واحدرسیدهتاانقباضعمیقیرادرسطحفعالیتهایکسبوکارنشاندهد

.  محسوبمیشود1399کهکمترینسطحازمهر

oکارهارابـاکـاهشیزانفعالیـتکسـبو،مقطعیبر روزانهبهویژهدربخشصنعتومشکلاتزنجیرهتأمینمواداولیهوهمچنینکاهشتقاضایمشتریانداخلیبهدلیلنوساناتقیمتی
فـیعـدمزطررفتهمیشودسیاستجدیدوزارتصمتدرخصوصسامانهجامعتجارتوثبتسفارشاتمواداولیه،شرکتهاراباموانعیروبروکردهاستوا. قابلتوجهیروبروکردهاست

درخردادمـاهودرهمینحالبـهدلیـلبررـزاریانتخابـاتریاسـتجمهـوری. تخصیصارزومشکلاتترخیصکالامرتبطبابانکمرکزیورمرکنیزبرمشکلاتتأمینمواداولیهافزودهاست
.نااطمینانیدرموردتصمیماتوسیاستهایدولتآتی،تقاضایمشتریانبهواسطهنگرانینسبتبهآینده،افتکردهاست

oپـسازتعـدیلفصـلی،ایـن. محاسـبهشـدهاسـت49.8،معـادل1403همچنینبراسا دادههایبهدستآمدهازبنگاههایبخشصنعت،شاخصمدیرانخریدبخشصنعتدرخرداد
.ماهاخیرکمترینمقداربودهاست35برآوردشدهکهطی46.3شاخصبرایماهخردادمعادل

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران
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تعدیلفصلینشده-شاخصکلمدیرانخریداقتصادایران

1401 1402 1403

شاخص
تعدیلفصلیشدهتعدیلفصلینشده

اردیبهشت1403فروردین
اردیبهشت1403فروردین1403خرداد1403

1403خرداد1403

39/655/945/151/550/744/9شامخکلاقتصاد

مولفههای
اصلی

27/857/741/349/050/440/7ارمیزانفعالیتهایکسبوک
میزانسفارشاتجدید

35/953/442/951/846/842/1مشتریان

48/661/550/155/857/649/5سرعتانجاموتحویلسفارش

موجودیمواداولیهیالوازم
43/751/143/549/747/545/6خریداریشده

میزاناستخداموبکارریری
51/055/650/352/053/150/5نیرویانسانی

مولفههای
کمکی

مقیمتخریدمواداولیهیالواز
77/771/264/372/365/465/3خریداریشده

موجودیمحصولدرانباریا
51/052/247/853/352/646/2کارهایدرحالتکمیل

47/251/241/852/449/443/2میزانصادراتکالایاخدمات

یاقیمتمحصولاتتولیدشده
62/159/153/256/355/052/9ارا هشده

35/453/155/954/949/551/1مصرفحاملهایانرئی

35/758/044/653/648/943/7میزانفروشکالاهایاخدمات

انتظاراتدرارتباطبامیزان
82/866/058/568/164/459/1دهفعالیتاقتصادیدرماهآین
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1403وضعیتتجارتخارجیکشوردرسهماهاولسال
oمیلیـارد۴۰نمودهکهبراسا آمارهایاعلامی،تجارتایرانبـااحتسـابصـادراتنفتـیبـهارزش1403ادارهرمرکاقدامبهانتشاردادههایمرتبطباتجارتخارجیکشوردرسهماههاول

درصـدیدرارزشو7.6افزایشمیلیارددلاربودهکهنسبتبهدورهمشابهسالقبل13.5میلیونتنبهارزش37.8برایناسا درفصلبهارمیزانصادراتغیرنفتی. دلاررسیدهاست
رسـیده،کـه۱۴۰۳دلاردرسـهماهـهنخسـتسـال۳۵۷دلاردرسهماههنخستسـالرذشـتهبـه۳۵۱متوسطارزشرمرکیهرتنکالایصادراتیاز. راثبتکردهاستدرصدیدروزن5.6

.درصدیداشتهاست۲افزایش

oمتوسـطارزشرمرکـیهـرتـنکـالای. راثبـتکـردهاسـتدرصـدی1.3درصـدیوارزشـی7.7رشـدوزنـیمیلیارددلاروارداتصورتررفتـهکـه14.3میلیونتنبهارزش9.4درطرفمقابل
میلیـوندلار800بدینترتیبکسریتجـاریغیـرنفتـیکشـورمعـادلبـا. درصدکاهشرانشانمیدهد۱۴۰۲،۶دلاردرسهماههنخستسال۱۶۲۲دلاربودهکهنسبتبهرقم۱۵۲۶وارداتی

.میلیارددلاریدورهمشابهسالقبل،بهبودداشتهاست1.5بودهکهنسبتبهکسری

oمیلیـارددلاربـودهوصـادراتایـنبخـشبـهتنهـاییارزش25.7لازمبهذکراستمیزانصادراتکشوربااحتسابنفتخامونفتکوره،خدماتفنیمهندسیوتجارتچمدانیمعادلبا
میلیـارددلاربـااحتسـابصـادراتنفـتخـامونفـتکـورهوصـادرات11.4بدینترتیبمازادتجاریکلکشوردرسـهماهـهاولمعـادلبـا. میلیارددلاریدرسهماههاولداشتهاست12.2

درصـدیدر8.8درصـدیدروزنورشـد7.2میلیـارددلارصـادرشـدهکـهرشـد6.2میلیونتنمحصولاتپتروشیمیبـهارزش15.6درسهماههامسال. خدماتفنیومهندسیبودهاست
.ارزشرانشانمیدهد

فعالیت

درصدتغییراتدورهمشابه1402بهار1403بهار

ارزشوزنارزشوزن
دلاروزن

(میلیوندلار) (هزارتن)(میلیوندلار) (هزارتن)

9،40014،3008،72514،1127.71.3واردات

37،80013،50035،79512،5455.67.6صادرات

-4.9148.9-27،0701،567-28،400800تفاوت

1403بهارخارجیتجارتکارنامه

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران
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1403وضعیتتجارتخارجیکشوردرسهماهاولسال

oمیلیـوندلار۶۰۴میلیـوندلارومتـانولبـاحـدود۸۶۴میلیارددلار،رروپانمایعشـدهبـا1.6رازطبیعیمایعشدهباکالاهایصادراتیدرسهماههنخستسالجاری،بهسهقلمعمده
.اختصاصداشتهاست

oدرصـدومیلـههایآهنـییـا۶۳درصـد،پلـیاتـیلنرریـدفـیلمبـا۸۷مایعشـدهبـادربیندهقلمعمدهکالاهایصادراتی،بیشترینرشدارزشیبهرازهاینفتیوهیـدروکربورهایرازیشـکل
درصدکاهش،بیشترینکـاهشدرارزشصـادراترا۳درصدورازطبیعیمایعشدهبا۹درصد،شمشازآهنوفولادبا۱۳بوتانمایعشدهبا. درصدافزایش،اختصاصداشت۱۸فولادیبا
.داشتهاند

oمیلیـوندلارو۵۱۴میلیـوندلار،پاکسـتانبـا۵۲۴میلیـارددلار،افغانسـتانبـا1.3میلیارددلار،ترکیهبا1.9میلیارددلار،اماراتمتحدهعربی۳میلیارددلار،عرا 3.6دراینمدتچینبا
.مقصداصلیصادراتیایرانبودند۷میلیوندلار،۴۴۳هندبا

o۳میلیوندلاربودهاست۴۷۶میلیوندلاروطلابهاشکالخامبا۴۸۳میلیوندلار،کنجالهسویابا۸۹۰،ذرتدامیبا۱۴۰۳قلمعمدهکالاهایوارداتیدرسهماههنخستسال.
oدرصـدیاختصـاص۱۵۰درصدیوشـکربـارشـد۲۶۵درصدی،طلابهاشکالخامبارشد۱۰۱۵دربیندهقلمعمدهکالاهایوارداتی،بیشترینافزایشبهلحاظارزش،بهکنجالهسویابارشد

.درصدکاهشبودهاست۱۳درصدکاهشوذرتدامیبا۱۹درصدکاهش،برنجبا۵۰بیشترینکاهشبهلحاظارزشدلاری،مربوطبهروغندانهآفتابگردانبا. داشت

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران

26.6, چین

22.2, عرا 

14, امارات

9.6, ترکیه

3.8, پاکستان

سهمکشورهایعمدهطرفمعاملهصادرات

امارات
31.4

چین
27.9

ترکیه
12.5

آلمان
3.4

هند
3

سهمکشورهایعمدهطرفمعاملهواردات
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1403تسهیلاتررداختیدرسهماههاولسال
oررداختشدهکهنزدیـکهزارمیلیاردتومانتسهیلاتبهبخشهایمختلفاقتصادی1,215.3مجموعا1403دادههایمنتشرشدهازجانببانکمرکزینشانمیدهدکهدرسهماههسال

.بهتسهیلاتررداختیبانکهادرمقایسهبادورهمشابهسالرذشتهافزودهشدهاست( درصد28.3)میلیاردتومان268.4به

oدربـینبخشهـایمختلـفاقتصـادنیـزسـهمبخـشخـدمات. درصـدبـودهاسـت78.6درصدوصاحبانکسبوکارمعادلبا21.4دراینمیانسهمخانوارهاازوامهایررداختیمعادلبا
درصـدازکل8.9تـا4.1درصـددرجایگـاهبعـدیقـرارررفتـهوبازررـانی،کشـاورزیومسـکنوسـاختماننیـزبـین29.9درصدازکلتسهیلاتررداختیبوده،بخشصـنعتومعـدنبـا30.5

.تسهیلاتررداختیرابهخوداختصاصدادهاند

oدرصـدکلتسـهیلاتررداختـیبـهصـاحبان75میلیـاردتومـانمعـادل724.3مبلـغ1403ماهـهسـال3سهمتسهیلاتررداختیدرقالبسرمایهدررردشدرکلیهبخشهایاقتصـادیطـی
.درصدبودهاست4و18کسبوکاراستدرحالیکهدرطرفمقابلاعتباراتایجادشدهبرایایجادویاتوسعهبهترتیبمعادلبا

oدرصـدازکلتسـهیلاتررداختـیبـهمصـرفکننـدران39میلیـاردتومـانمعـادل102مبلـغ( خانوار)همچنینسهمتسهیلاتررداختیدرقالبخریدکالایشخصیتوسطمصرفکنندهنهایی
.میباشد( خانوار)نهایی

oمیلیـارد266.2میلیـاردتومـانبـودهوایـنشـاخصدرحـوزهخـدماتنیـزمعـادلبـا317.5ماهـهمعـادل3سهمتسهیلاتررداختیبابتتأمینسرمایهدررردشبخشصنعتومعدندر
.درصدازکلمنابعتخصیصیافتهبهسرمایهدررردشکلیهبخشهایاقتصادیصرفابهایندوبودهاست80تومانبودهکهحاکیازتخصیصبیشاز

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران

تقسیمبندیتسهیلاتررداختشدهازجانبسیستمبانکی

50.4

363.5

59.2

108.2

371

29.2

259

4.1
29.9

4.9 8.9
30.5

0
21.4

کشاورزی صنعتومعدن مسکنوساختمان بازررانی خدمات متفرقه خانوار

(میلیاردتومان)مبلغ )%(سهمازکل
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1403نقدینگیوپایهرولیدراردیبهشتماه
oروندکاهشیه،هبراسا دادههایمنتشرتکبانکمرکزیدرجدیدترینرزارشخوداقدامبهبروزرسانیآمارهایرشدنقطهاینقدینگیورشدنقطهایپایهرولیاردیبهشتماهنمودهاس

نکتهقابـلتوجـهرزارشـات. رسیدهاستماهاخیر۶۷نرخرشدنقطهایپایهرولیبهپایینترینمیزاندراماازطرفدیگر. متوقفشدهاسترشدنقطهبهنقطهنقدینگیدراردیبهشتماه
اهنمـودهوضـعیتپایـهرـولیدراردیبهشـتمـبیاخیربانکمرکزیدرایناستکهآمارهایپایهرولیدرفروردینماههنوزازجانببانکمرکزیمنتشرنشدهامـاایـننهـاداقـدامبـهارزیـا

.است

oدرصـدیایـنمتغیـرنسـبتبـهاردیبهشـتمـاهسـالرذشـتهاسـتو20درصـدبـودهکـهحـاکیازکـاهشبـیشاز21.1برایناسا نرخرشدنقطهبهنقطهپایهرولیاردیبهشـتبرابـربـا
25.6نرخرشدنقطهبهنقطهنقدینگیاردیبهشتماهطبقاعلامبرابـربـا. ماهرذشتهمحسوبمیشود68یعنی1397همچنیناینرقمپایینترینمیزانرشدنقطهایپایهرولیازمهرماه

5درصدیسرعتآناستامـادرمقایسـهبـامـاهمشـابهسـالقبـلبـیشاز2درصداعلامشدهاستکهحاکیازتوقفروندنزولیاینمتغیرنسبتبهاسفندسالرذشتهورشدبیشاز
. درصدازسرعتآنکاستهشدهاست

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران

تغییراتنرخرشدپایهرولی
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1403تحولاتبازارمسکنتهراندرخردادماه
oبراسا دادههایمنتشره،. شدهاستماه،واردمحدودهتکرقمی78سرعترشدقیمتمسکنپسازدادههایبانکمرکزیازوضعیتبازارمسکنتهراندرفصلبهارنشانمیدهد

نسـبتبـهمـاهقبـلومیلیونتومـانبـودهکـه85.9متوسطقيمتيکمترمربعز ربنايواحدمسکونيمعاملهشدهازطر قبنگاههايمعاملاتملکيشهرتهراندرماهرذشتهمعادلبا
رقمـیبـودومیـانگینآنطـیایـنمـدت،بـالای۲تـاقبـلازخـردادامسـال،همـواره۹۶تـورمنقطـهایمسـکنازآذر. نشانميدهددرصدافزايش9.7و1.4ماهمشابهسالقبلبهترتيب

.درصدقرارداشت۵۵

oلیاسـتکـهرشـدنقـدینگیدرزمـرهعـوامارثباتنسبینرخارز،کاهشانتظاراتتورمیکهمنجربهافتخریدهایسرمایهایدربازارمسکنشده،افزایشنرخسپردهبانکیوهمچنـینمهـ
.شود1403تداوماینشرایطبیرونیمیتواندباعثحفظثباتقیمتهایاسمیمسکنتاپایانسال. باعثکاهششتابرشدقیمتمسکنشدهاست

oدرصـدکـاهش20واحدبودهکهدرمقایسـهبـااردیبهشـتمـاهبـیشاز3،873دراینمیانرکوددرمعاملاتمسکنهمچنانادامهداردبهصورتیکهحجممعاملاتخردادماهمعادلبا
. درصدیراتجربهکردهاست14داشتهامانسبتبهماهمشابهسالقبلافزایش

(بررسیآمارورزارشاتمنتشرهشدهنهادهادرتیرماه)بازاربدهیواقتصادکلانایران

بازارمسکن
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