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ماتید  و آمونیدا،ا الیدین ا آرو-شرکت های پتروشیمی را می توان به تولیدکنندداان متدانولا اوره
زراتدرین شدرکت پلیمدر آریدا ساسدول یکدی از ب. سایر مواد شدیمیای  و شدویندها دسدته بندی کدرد

هدزار 110.1شرکت های  الییندی فعدال در بدازار سدرمایه اسدت کده بدا نمداد آریداا ارزد بدازار  ددود 
سهامدار عمده این شرکتا شدرکت پدار  . را دارا استا (1402دی 17منتهی به )میلیارد تومان 

47.1و پد  از آنا شدرکت پتروشدیمی پدار ا مالکیدت درصد اسدت 47.4تامین مجد با مالکیت 
کیدت نیز مال( ساتا)سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح . درصد از شرکت آریا را در اختیار دارد

. از شرکت را در اختیار دارد% 37نهای  نزدی به 

ب کشور در سال تولید پلی اتیلن س. بزراترین تولید کننده پلی اتیلن در کشور استآریا ساسول
. آن متعلق به شرکت آریدا ساسدول اسدتدرصد 24میلیون تن بوده است که1.4اذشتها بالغ بر 

میلیدون تدن 3همچنینا مقدار تولید پ  اتیلن متوسط و سنگین کشور در سال قبد،ا بدیش از 
اتدیلن ظرفیت اسمی اتدیلنا پلدی. آن در پتروشیمی آریا تولید شده استدرصد 11بوده است و 

375هزار تن و 375میلیون تنا 1.1سب و پلی اتیلن متوسط و سنگین این شرکت به ترتیب 
شدرکت پلیمدر آریاساسدول نسدهت بده مددت 1402ماهه سدال 6درآمد عملیاتی .  هزار تن است

. درصدی بوده است11مشابه سال قب، شاهد رشد 

چکیده مدیریتی

مددت همچنین بر مبنای آخرین صورت مالی منتشر شدها سدود خدالآ آریاساسدول نسدهت بده
توسدعه طدر شرکت در  ال اجدرای این . درصدی همراه بوده است12مشابه سال قب، با رشد 

الش های از مهم ترین چ. هزار تنی ظرفیت تولید پلی اتیلن متوسط و سنگین است300افزایش 
شافدزایاین شرکت می توان به تاثیرپذیری بدا  از قیمدت هدای جهدانیا نوسدانات ندرک خدورا،ا 

ود هزینه های یوتیلیتی و نوسان نرک د ر اشاره نمدود کده درآمدد عملیداتی شدرکت را دسدت خد
.تغییر می نمایند

بدا میروادات رکدر شدده در 1402ساسدول در سدال در نهایتا سدود هدر سدهم شدرکت پلیمدر آریدا 
ا 1403شرکت در سدال همچنینا پیش بینی می شود .ریال تخمین زده می شود9,243ازارد 
د ر بر 946ریالا میانگین نرک پلی اتیلن سب 500،000میانگین نرک د ر مبادله ای با فرض

و همچندین سدایر میروادات د ر بدر تدن 926تنا میانگین نرک پلی اتدیلن متوسدط و سدنگین 
. به ازای هر سهم برای سرمایه اذاران خود محقق کندریال 12,898معادل ازاردا سودی 

ین منظدور بدد. تغییر میرواات کلیدی پیش بینیا سهب تغییر برآورد سود هر سهم خواهدد شدد
بخدش»سدود هدر سدهم تهیده و در جددول تحلید،  ساسدیت برای بررسدی بهتدر تخمدین سدودا 

.ا ازارد آورده شده است«آنالیز مالی و پیش بینی سود و زیان: چهارم

1402دی ماه 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول



پلی اتیلن در جهان و ایرانبررسی صنعت : اولبخش 

oزنجیره ارزد اتیلن در جهان
o و بزراترین صادرکننداان و وارد کننداان جهان تولید اتیلن
o  کشورنگاهی به خط اتیلن غرب
o 2022تولید پلی اتیلن در جهان در سال
oبزراترین صادرکننداان و واردکننداان  پلی اتیلن در جهان
o 2029پیش بینی نرک رشد سهم از بازار پلی اتیلن سنگین تا سال
oظرفیت تولید و جانمای  شرکت های تولید کننده اتیلن در ایران
oنگاهی به خط اتیلن غرب ایران
oظرفیت تولید و جانمای  شرکت های تولید کننده پلی اتیلن در ایران
o های صنعت الیین بازار سرمایهشرکت
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برای تولید اتیلن  دی  کلراید مصرف شده 8%برای تولید اتیلن اکساید و 19%ابرای تولید انواع پلی اتیلن60%این مقدار از کهاست میلیون تن بوده ۱۸۵بالغ بر ۲۰۲۲سال جهانی در ا تولید اتیلن Statistaبر ازارد بنا 
.  درصد باقیمانده نیز برای تولید استالدهید و اتیلن بنزن مورد استیاده قرار ارفته است12%. است

اتیلن در جهانزنجیره ارزد 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

اتیلن

1402دی ماه 

استالدهید

پلی اتیلن

اتلین اکساید

داتلین دی کلرای

اتلین بنزن

هیدروکربن ها

زغال سنگ

متانول

اتانول

گاز طبیعی

گازهای پلایشگاهی

زنجیره ارزد اتیلن-1نمودار

پلاستیک سازی

صنعت بسته بندی

یساختمان ساز

خودروسازی

تولید اسباب بازی

MEGتولید 

یداروساز

ونومرتولید وینیل کلراید م

تولید استایرن

یداستولید استیک 

حلال صنعتی
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و ( کشدورهای چدینا کدره جندوب ا  اپدن و تدایوان)ا بعد از منطقه آسیای شمال شرقی میلیون35.7منطقه خاورمیانه با تولید بوده است و میلیون تن 212ا برابر با 2022ظرفیت اسمی تولید اتیلن در جهان در سال 
. قرار داردجایگاه دوم در بین کشورهای خاورمیانه در ( میلیون تن17.8)ا بعد از عربستان صعودی میلیون تن اتیلن در سال7.85ایران نیز با ظرفیت اسمی . آمریکای شمالی در جایگاه سوم قرار دارد

جهانرفیت تولید اتیلن در ظ

2022سهم مناطق مختلف جهان از ظرفیت اسمی تولید اتیلن در سال -3نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

استالدهید

33%

22%

16%

10%

7%

12%

شمال شرق آسیا آمریکای شمالی خاورمیانه اروپای غرب  جنوب شرق آسیا سایر مناطق

50%

22%

10%

8%

5%
5%

عربستان ایران امارات قطر کویت سایر

2022سهم کشورهای مختلف از ظرفیت اسمی تولید اتیلن خاورمیانه در سال -2نمودار

1402دی ماه 
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بزراتریندرصد10.1ودرصد14.5درصدا17.9سهمباترتیببه اپنوهلندجنوب اکرهکشورسهمیانایندر کهاستبودهد ر میلیارد6.68 دوداتیلنجهانیتجارتارزد2021سالدر اOECازاردبر بنا
12و21.6هایسهمباترتیببهاندونزیوبلژیکشورهایآنازپ واستجهاندر اتیلنواردکنندهبزراتریندرصدی30سهمباچینکشورمقاب،طرفدر .می روندشمار بهصادراتارزدمنظر ازصادرکننداان

.ارفتندجایسومودومجایگاه هایدر درصدی

جهاندراتیلنواردکننداانوصادرکننداانبزراترین

بر اسا  ارزد2021بزراترین صادرکننداان و واردکننداان اتیلن در جهان در سال -4نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
1402دی ماه 
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سهم مصرف انواع خورا، در تولید اتیلن در جهان

ایا تدر .داردقرار LPG(17%)و(%۳۷)نیتاآنازپ ودارداتیلنتولیددر درصدی38سهماتاناستامشاهدهقاب،زیر نمودار در کههمان اونه.استدنیادر اتیلنتولیدروداصلی ترینبخار باکراکینگ
.دارندرواجچیندر بیشتر کههستنداتیلنتولیدرود هایدیگر ازالیینبهمتانولتبدی،والیینبهزغال سنگتبدی،رود هایواستاتانااتیلناتولیدکنندهوا دهایغالبخورا،خاورمیانهومتحده

38%

16%
9%

37%

اتان LPG سایر نیتا

سهم مصرف انواع خورا، در تولید اتیلن-5نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
1402دی ماه 
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و آمریکای شمالی ( کشورهای چینا کره جنوب ا  اپن و تایوان)میلیونا بعد از منطقه آسیای شمال شرقی 22.1میلیون تن بوده است و منطقه خاورمیانه با تولید 117 دود ۲۰۲۲ جم تولید پلی اتیلن جهان در سال 
به دلید، چگدالی بدا  و اسدتحکامی کده دارد در محصدو تی نظیدر بطدری آبا وسدای، نگهدداری غدذاا  HDPE. است( HDPE)ا بیشترین تولید مربوط به پلی اتیلن سنگین PEدر میان اریدهای . در جایگاه سوم قرار دارد

دارد در واشدرهای آب بنددیا اتصدا ت لولده و  HDPEبه دلید، چگدالی کمتدر و انعطاف پدذیری بیشدتری کده نسدهت بده( LLDPE)پلی اتیلن سب خطی . خودروسازیا لوله های آب کشاورزی و عایق کاب، و سیم کاربرد دارد
این ارید به دلی، ویژای هدای  کده دارد در پتسدتی های یکبدار مصدرفا اسدباب بازی کودکدانا . دارد PEکمترین چگالی و بیشترین انعطاف را بین انواع ( LDPE)پلی اتیلن سب. نایلون های بسته بندی استیاده می شود

.داروسازی و ساخت پتستی الخانه ها کاربرد دارد

2022تولید پلی اتیلن در جهان در سال 

2022سهم مناطق مختلف جهان از تولید اتیلن در سال 7نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

31%

19% 18%

10%
8%

14%

شمال شرق آسیا آمریکای شمالی خاورمیانه اروپای غرب  جنوب شرق آسیا سایر مناطق

47%

31%

22%

پلی اتیلن سنگین پلی اتیلن سب خطی پلی اتیلن سب

2022سهم اریدهای مختلف از تولید اتیلن جهان در سال 6نمودار

1402دی ماه 
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6.47ودرصد11.4درصدا16.3سهمباترتیببهبلژیآمریکااسعودیاعربستانکشورسهمیانایندر کهاستبودهد ر میلیارد33.1 دودبر بالغاتیلنپلیجهانیتجارتارزد2021سالدر اOECازاردبربنا
سهمباچینکشورمقاب،طرفدر .استدادهاختصاصخودبهرامحصولاینصادراتازدرصدی3.9سهمد رامیلیارد1.29صادراتارزدبانیزایران.می روندشمار بهارزدمنظر ازصادرکننداانبزراتریندرصد

.دارندجایسومودومجایگاه هایدر درصدی4.54و5.62هایسهمباترتیببهایتالیاوآلمانکشورهایآنازپ واستجهاندر اتیلنپلیواردکنندهبزراتریندرصدی16

بزراترین صادرکننداان و واردکننداان  پلی اتیلن در جهان

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
1402دی ماه 

بر اسا  ارزد2021بزراترین صادرکننداان و واردکننداان پلی اتیلن در جهان در سال -8نمودار
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(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

2029پیش بینی نرک رشد سهم از بازار پلی اتیلن سنگین تا سال 

1402دی ماه 

2029پیش بینی نرک رشد سهم از بازار پلی اتیلن سنگین تا سال -1شکل 
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اصلیاروه5بدددهتوانمیراپتروشدددیمیصنعتدر تولیدیمحصو ت.اسدددتبودهتنمیلیون65.3معادلپتروشیمیصنعتسا نهتولیدمیزانایراناپتروشیمیصنعتکتابآخریندر منتشرهاطتعاتبنابر 
.اسدددت(کلازدرصدددد12معدددادل)تدددنمیلیون7.9مجموعدددا  پلیمریاموادتولیددددودارندددداختیار در راتولیدسهمبیشترینسالدر تولیدددتددنمیلیددون28.3بدداشیمیای مددواد.نمودتقسدیم

ایرانتولیددد محصو ت پتروشیمی در 

43%

29%

12%

11%

5%

مواد شیمیای  مواد هیدروکربوری مواد پلیمری کودهای شیمیای  آروماتی ها

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
1402دی ماه 

سهم تولیددد محصو ت پتروشیمی در کشور-9نمودار 
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ظرفیت تولید و جانمای  شرکت های تولید کننده اتیلن در ایران

موقعیت جغرافیای  مجتمع های فعال تولید کنند اتیلن در ایران-10نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

(هزار تن)ظرفیت اسمی سا نه مکانمجتمع
 2,000عسلویهپتروشیم کاویان
 1,320عسلویهپتروشیمی جم
 1,100ماهشهرپتروشیمی مارون
 1,100عسلویهپلیمر آریا ساسول
 520ماهشهرپتروشیمی امیرکبیر
 500عسلویهپتروشیمی مروارید

 458ایتم(2فاز )پتروشیمی ایتم 
 411ماهشهرپتروشیمی فرآورد
 307ارا،پتروشیمی شازند
 136تبریزپتروشیمی تبریز

 7,852مجموع

ظرفیت اسمی مجتمع های فعال تولید کننده اتیلن در ایران-1جدول 

(هزار تن)ظرفیت اسمی سا نه مکاننام طر 
 1,000اچسارانالیین اچساران

 1,000کنگانالیین توسعه پتروشیمی کنگان
 1,260عسلویهالیین و زنجیره پاین دستی کیان

 1,000بوشهر(2فاز )پتروشیمی بوشهر 
 4,260مجموع

ظرفیت اسمی طر  های با پیشرفت قاب، توجه تولید کننده اتیلن در ایران-2جدول 
عسلویه

ماهشهر

ایتم

تبریز

ارا،

1402دی ماه 
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ایراننگاهی به خط اتیلن غرب 

مشخصه های خط اتیلن غرب کشور-12نمودار 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

کیلومتر800مسا تبهعسلویهمبداازاتیلنتنمیلیون2.5انتقالخطااینظرفیت.استداشتهپیشرفت%57.31تاکنونطر ایندومفازواستشدهافتتا 1391سالدر کشور غرباتیلنخطنخستفاز
.ارددافتتا 1406سالتامی شودزدهتخمینکهبودهمهابادتاکرمانشاهازطر اجرامح،واست
پلیمر جماپتروشیمیکاویاناپتروشیمیشرکت های.استبودهطرا یظرفیتازدرصد78بامعادلا1400سالدر خطاینعبوریاتیلنمیزانایراناپتروشیمیصنعتکتابآخریندر منتشرهاطتعاتبنابر

شرکت های.استشدهدادهنشانزیر نمودار در خطااینازاتیلنبرداشتمیزان.داده انداختصاصخودبهرااتیلنتزریقاز%1و%1ا%2ا%3ا%93ترتیببهمارونپتروشیمیومرواریدپتروشیمیآریاساسولا
.دارندقرار برداشتمیزانصدر در کردستانپتروشیمیومهابادپتروشیمیلرستاناپتروشیمیکرمانشاهاپلیمر 

(بر  سب هزار تن)1400میزان برداشت شرکت ها از خط اتیلن غرب کشور در سال-11نمودار 

383 382 372 

304 

156 153 

115 

74 

42 34 

پلیمر 
کرمانشاه

پتروشیمی
لرستان

پتروشیمی
مهاباد

پتروشیمی
کردستان

پتروشیمی
ایتم

پتروشیمی
اروند

پتروشیمی
امیرکبیر

پتروشیمی
میاندوآب

پتروشیمی
تبریز

پتروشیمی
غدیر

1402دی ماه 
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ظرفیت تولید و جانمای  شرکت های تولید کننده پلی اتیلن در ایران

موقعیت جغرافیای  مجتمع های فعال تولید کنند پلی اتیلن در ایران-13نمودار

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

ظرفیت اسمی مجتمع های فعال تولید کننده پلی اتیلن در ایران-3جدول 

(هزار تن)ظرفیت اسمی سا نه مکانمجتمع

 750عسلویهپلیمر آریا ساسول

 700ماهشهرپتروشیمی امیرکبیر

 600عسلویهپتروشیمی جم

 300ماهشهرپتروشیمی مارون

 300ماهشهرپتروشیمی  له

 300سنندجپتروشیمی کردستان

 300ایتمپتروشیمی ایتم

 300مهابادپتروشیمی مهاباد

 300خرم آبادپتروشیمی لرستان

 300کرمانشاهپلیمر کرمانشاه

 300عسلویهپتروشیمی مهر

 250ماهشهرپتروشیمی بندر امام

 160ارا،پتروشیمی شازند

 140میاندوآبپتروشیمی میاندوآب

 100تبریزپتروشیمی تبریز

 5,100مجموع

1402دی ماه 



سهم بازار شرکت های الیینی بازار سرمایه-14نمودار واعیت صنعت الیین در بازار سرمایه-4جدول 

18

نوع خورا،(تومانمیلیارد )ارزد بازار نمادپتروشیمینام ردیف

خورا، اازی127,160مارونپتروشیمی مارون1

خورا، اازی110,154آریاپلیمر آریا ساسول2

خورا، مایع وااز76,338جمپتروشیمی جم3

خورا، مایع وااز26,766شکبیرپتروشیمی امیر کبیر4

خورا، مایع24,160شارا،پتروشیمی شازند5

پروپیلن36,214جم پیلنپتروشیمی جم پيلن6

خورا، مایعا ااز و 400,791صنعت الیین بازار سرمایه جمع
پروپیلن

(  1402دی ماه17منتهی به )واعیت صنعت الیین در بازار سرمایه 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

32%

27%

19%

7%

6%

9%

مارون آريا جم شكبير شاراك جم پيلن

1402دی ماه 



(آريا)معرفی شرکت پليمر آريا ساسول : دوم بخش 

oواعیت نماد در بازار سرمایه
o تاریخچه و مواوع فعالیت
oظرفیت اسمی و اهم طر  های توسعه
oواعیت  اکمیت شرکتی
oعملیات شرکت



(1402دی ماه 17منتهی به  )واعیت نماد در بازار سرمایه  

اطتعات شرکت-5جدول 

وا دمقداراقتم

هزار میلیارد تومان110.15ارزد بازار 

میلیارد براه سهم13.75تعداد سهام

براه سهم1 جم مبنا

P/E وا د10.49اروه

P/E ttm9.48وا د

روند بازدهی ی سالها دو ساله و از ابتدای عراه اولیه-15نمودار 

گروه مالی مهرگان
(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

14%
31%

448%

35%
58%

130%

ی ساله دوساله (1399/03)از ابتدای عراه اولیه 

آریا ساسول شاخآ کل

20 1402دی ماه 



تاریخچه و مواوع فعالیت
آغاز و در ادامها امور مربوط به قراردادهای اجرای  و تأمین ۱۳۷۹مجموعه طر  های شرکت ملی صنایع پتروشیمی ایران استا که فعالیت اولیه آن تحت مدیریت شرکت پتروشیمی پار  از اوای، سال طر  الیین نهم 

و بدر مبندای آن وا دد ا بده امادار رسدید(شعبه آلمان)در راستای سیاست های اقتصادی برنامه سوم توسعها تیاهم نامه ای بین شرکت ملی صنایع پتروشیمی و شرکت ساسول آفریقای جنوب  . منابع مالی آن انجام شد
شرکت پلیمر آریا ساسول . شرکت تازه تأسی  آریاساسول وااذار شدبهالیین و نیز دو وا د پلی اتیلن سب و پلی اتیلن متوسط و سنگینا از شرکت پتروشیمی پار  منی و به عنوان ی مجتمع مستق،ا برای اجرار

قابد، توجدها سهولت دسترسی به آبراه های بین المللیا بازارهای جنوب خلیج فار  و خاور دورا وجود منابع غنی ااز و استحصدال ارزد افدزوده. در منطقه ویژه اقتصادی انر ی پار ا واقع در عسلویها واقع شده است
. امکان استیاده از فرودااه مجهز بین المللی و  بنادر صادراتی از مهمترین مزیت های این شرکت محسوب می شود

گروه مالی مهرگان

(آریا)نمای  از شرکت پلیمر آریا ساسول-2شکل 

21 1402دی ماه 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول



ظرفیت اسمی و اهم طر  های توسعه

طر  های
در دست اجرا

هزینه های انجام شده
تا پایان شهریور ماه ) 

1402)
هزینه های

برآوردی تکمی، طر 

درصد پیشرفت 
فیزیکی

تا پایان شهریور ماه)
1402)

تاریخ
توایحاتبهره برداری

ا داث وا د 
هزار تنی ظرفیت تولید 300افزایش 1403/06/31درصد20,036,94041,039,17636پلي اتيلن جديد

پلی اتیلن متوسط و سنگین

ا داث وا د 
جداسازي سي تري 

پت 
1404/10/30درصد343,7618,855,0476

هزار تن به منظور 165ظرفیت سا نه 
افزایش سودآوری از طریق تکمی، زنجیره

ارزد

ا داث کوره دهم 
1403/10/30درصد1,168,0962,159,90434الیين

افزایش زمان در سروی  بودن کوره ها و 
کمتر شدن تعداد دفعات کك زدای  و در
نتیجه کاهش استهت، کوی، های وا د 

الیین

میلیون ریال -اهم طر  های توسعه شرکت -7جدول 

9

ظرفیت اسمی شرکت به تیکی محصو ت-6جدول 

ارید10)سنگینومتوسطاتیلنپلیتنهزار 375وLDPEوا ددر (هلندکربناستامیلیسان تحتارید9)سباتیلنپلیتنهزار 375الییناوا ددر اتیلنتنمیلیون1.1سا نهاساسولآریاپلیمر شرکت
.استسنگینومتوسطاتیلنپلیتولیدظرفیتتنیهزار 300افزایشتوسعهطر اجرای الدر شرکتهمچنینا.نمایدمیتولیدMD/HDPEوا ددر (آلمانبازللیسان تحت

سا نهاسمیظرفیت نام محصو ت
(تن )

1,100,000اتیلن

375,000پلی اتیلن سب

375,000پلی اتیلن متوسط و سنگین

99,167سی تری پت 

گروه مالی مهرگان
(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

22 1402دی ماه 



واعیت  اکمیت شرکتی

(1402دی17)ترکیب سهامداران عمده -16نمودار (1402دی17)واعیت  اکمیت شرکتی -8جدول 

تملتعداد کرسی تحت قوقی هیئت مدیرهاعاای

1پتروشيمي پار 

1پار  تامين مجد

1فروسيليسيم خمين

1سمت و سوي توسعه ايرانيان

1صنايع پتروشيمي خليج فار  

10

شدرکت پتروشدیمی اسدت و پد  از آنا درصدد 47.4شرکت پار  تامین مجد با مالکیدت سهامدار عمده این شرکتا . میلیارد براه سهم است13.75مشتم، بر 1402شرکت پليمر آريا ساسول با نماد آريا در دی ماه 
. از شرکت را در اختیار دارد% 37نیز مالکیت نهای  نزدی به ( ساتا)سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح . را در اختیار دارددرصد از شرکت آریاساسول 47.1پار ا مالکیت 

گروه مالی مهرگان
(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

47.4%

47.1%

5.5%

شركت پار  تامين مجد شرکت پتروشیمی پار  سایر

23 1402دی ماه 



11
عملیات شرکت

کربنی سدنگین تدر خروجدی دیگدر وا دد الیدینا ترکیبدات هیددرو . است که از پتروشیمی پار  خریداری شده و بعد از واکنش کراکینگ بخارا ااز اتدیلن تولیدد مدی شدودماده اولیه اصلی شرکت پليمر آريا ساسول ااز اتان 
فرستاده می شود تا با رک دادن واکنش پلیمریزاسیونا انواع پلی اتیلن های (MD-HDPE)و پلی اتیلن متوسط و سنگین ( LDPE)ااز اتیلن پ  از خروج از پلنت الیین به وا دهای پلی اتیلن سب . سی تری پت  است

آن متعلق بده شدرکت آریدا درصد 24که بوده است میلیون تن 1.4ا بالغ بر 1401تولید پلی اتیلن سب کشور در سال . بزراترین تولید کننده پلی اتیلن در کشور استآریا ساسول. سبا متوسط و سنگین تولید شوند
. آن در پتروشیمی آریا تولید شده استدرصد 11بوده است و میلیون تن 3ا بیش از 1401همچنینا مقدار تولید پ  اتیلن متوسط و سنگین کشور در سال . ساسول است

فرآیند تولید شرکت پلیمر آریا ساسول-17نمودار 

گروه مالی مهرگان

24 1402دی ماه 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول



(آريا )عملیات شرکت پليمر آريا ساسول : بخش سوم

oآنالیز تولید
oآنالیز  جم و نرک  فرود
oهزینه ساخت و بهای تمام شده
o مواد مستقیم مصرفی
oسربار ساخت



آنالیز تولید

درصد کاهش همراه 11و 4ا 5به ترتیب با 1400هزار تن پلی اتیلن متوسط و سنگین تولید کرده است که نسهت به سال 350هزار تن پلی اتیلن سب و 368هزار تن اتیلنا 972بالغ بر 1401پليمر آريا ساسول در سال 
درصدی همراه 0.5و 5کاهش و میزان تولید پلی اتیلن سب و پلی اتیلن متوسط و سنگین با  درصد رشد داشته است6میزان تولید اتیلن نسهت مدت مشابه سال قب، ا 1402در شش ماهه ابتدای سال . بوده است
. بوده است

26

گروه مالی مهرگان

(تن) آنالیز تولید-18نمودار 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

1,644,301
1,790,265

1,896,210 1,908,371
1,783,569

1,013,580

1,986,159 1,986,159

0
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اتیلن پلی اتیلن سب پلی اتیلن متوسط و سنگین سی تری پت  جمع  تولید

1402دی ماه 



آنالیز  جم فرود

.محصو ت در بخش صادراتی به فدرود رسدیده اسدتدرصد50 دود شش ماهه سال جاری نیزا در و بوده استصادراتی فرود محصو ت شرکتا مربوط به بخش درصد63سال اذشته 5به طور متوسط طی 
 16بدا افدت ا  جدم فدرود صدادراتی 1402ایدن در  دالی اسدت کده در  شدش ماهده سدال . بدودهزار تن 635برابر بادرصدی 4 دود افت با سال قب، نسهت به 1401همچنین  جم فرود محصو ت صادراتی در سال 

. هزار تن رسیده است299به 1401نسهت به مدت مشابه سال درصدی 

27

(هزار تن) جم فرود داخلی و صادراتی به تیکی -20نمودار (درصد)توزیع فرود -19نمودار 

گروه مالی مهرگان
(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه 
1402

1402 1403

32% 36% 37% 40% 41%
51% 52% 52%

68% 64% 63% 60% 59%
49% 48% 48%

فرود داخلی فرود صادراتی

0

50

100

150

200

250

300

350

1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه 
1402

1402 1403

Th
o
u
sa
n
d
s

اتیلن داخلی پلی اتیلن سب صادراتی پلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی

اتیلن صادراتی پلی اتیلن سب داخلی پلی اتیلن متوسط و سنگین داخلی

1402دی ماه 



نرک فرود

نسهت درصدی 10نشان از افت نزدی به د ر به ازای هر تن به فرود رسید که 735ا اتیلن شرکت در بازار داخ،  دود 1401در سال . های فرود شرکت تابعی از نرک های جهانی و همچنین نرک د ر در کشور استنرک
نرک پلی اتیلن سب و پلی اتیلن متوسط و سدنگین شدرکت در شدش . به ازای هر تن بوده است( تومان28,500بر مبنای د ر )د ر547ا نرک فرود اتیلن داخلی 1402همچنین در شش ماهه سال . دارد1400به سال 

. مواجه بوده انددرصدی 4و 18با کاهش به ترتیب 1401نسهت به میانگین سال 1402ماهه سال 

28

گروه مالی مهرگان

(د ر بر تن)آنالیز نرک فرود -21نمودار 
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1397 1398 1399 1400 1401 1402شش ماهه  1402 1403

اتیلن داخلی پلی اتیلن سب داخلی پلی اتیلن متوسط و سنگین داخلی پلی اتیلن سب صادراتی پلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
1402دی ماه 



بهای تمام شده

ا 1402براسا  نمودار زیدرا در شدش ماهده سدال . است% 2و % 27ا % 71ا سهم مواد مستقیم مصرفیا سربار تولید و دستمزد مستقیم از بهای تمام شده تولید به ترتیب 1401الی 1397به طور متوسط طی سال های 
16نسهت به سال ماقب، خود به بیش از درصدی 20رشد ا با 1401در سال  بهای تمام شده کا ی فرود رفته . یافته استدرصد افزایش 40درصد کاهش و سهم سربار ساخت به 57سهم مواد مستقیم مصرفی به 
. نیز تداوم داشته باشد1403و 1402تماما صعودی بوده و پیش بینی می شود این روند برای سال های 1401تا 1397براسا  نمودار زیرا روند بهای تمام شده ریالی شرکت از سال . هزار میلیارد تومان رسیده است

29

(درصد)اجزای تشکی، دهنده بهای تمام شده -23نمودار 

گروه مالی مهرگان

(میلیارد تومان)کا ی فرود رفته بهای تمام شده-22نمودار 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

1397 1398 1399 1400 1401 شش 
ماهه 
1402

1402 1403

65% 73% 77% 76%
66% 57% 61% 65%

32% 25% 21% 22%
33% 40% 37% 33%

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

3,140 
4,881 

8,200 

13,912 

16,685 

8,782 

19,063 

27,369 

1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه 
1402

1402 1403

1402دی ماه 



مواد مستقیم مصرفی 

. درصدد کداهش داشدته اسدت5 ددود 1400نسدهت بده سدال هزار تن بوده اسدت کده 238میلیون و 1بالغ بر 1401آن در سال که میزان مصرف مهمترین ماده مستقیم مصرفی شرکت پليمر آريا ساسولا ااز اتان است 
. د ر بر تن رسیده است224به  دود د ری 82با کاهش  1402د ر به ازای هر تن بوده که در شش ماهه سال 306 دود 1401همچنینا نرک اتان در سال 

30

(درصد) جم هر جزر تشکی، دهنده مواد مستقیم مصرفی -25نمودار  اریب تبدی، اتان به اتیلن و نرک خورا، دریافتی-24نمودار 

اروه مالی مهراان (آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
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اریب تبدی، اتان به اتیلن (د ر بر تن)نرک خورا، دریافتی 

1398 1399 1400 1401 شش ماهه 
1402

1402 1403

98.6% 98.6% 99.2% 99.3% 99.4% 99.4% 99.4%

اتان ساير مواد اوليه توليد پلي اتيلن سب ساير مواد اوليه توليد پلي اتيلن سنگین

1402دی ماه 



ساختسربار

سدهم خددمات جدانب  درصد از هزینه سربار را به خود اختصداص داده اندد و 12و 11ا 16ا 37سال اخیر به طور میانگین به ترتیب 5ا مواد کمکیا تعمیر و نگهداری و دستمزد غیر مستقیم در (یوتیلیتی)خدمات جانب  
بده  ددود 1402میلیارد تومان بود و پ  از آن در شش ماهه سال 5،538ا  دود 1400نسهت به سال % 78با رشدی بالغ بر 1401هزینه سربار در سال . استافزایش پیدا کرده درصد 47به1401در سال ( یوتیلیتی)

. میلیارد تومان رسیده است3,572
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(درصد)اجزای تشکی، دهنده هزینه سربار ساخت -26نمودار 

اروه مالی مهراان (آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
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9% 15% 18%

19%

18%

19% 19% 19%
15% 13% 13% 11% 11%

11%
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8% 8% 8%

18% 17% 15% 14% 12%
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8% 8% 8%

11% 9% 8% 8% 7% 5%
3%

2% 2% 2%

19% 18% 19% 20% 20% 20% 15%
33% 33% 34%

(یوتیلیتی)خدمات جانب   مواد کمکی تولید تعمیر و نگهداری دستمزد غیر مستقیم استهت، سایر
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آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلی، افقی و عمودی صورت سود و زیان
oمیرواات اصلی پیش بینی
oصورت سود و زیان پیش بینی شده
o 1403تحلی،  ساسیت سود هر سهم در سال



تحلی، افقی و عمودی صورت سود و زیان

رشد سا نه اقتم صورت سود و زیان-10جدول نسهت اقتم صورت سود و زیان به فرود -9جدول 

تحلی، عمودی

پیش بینیمحقق شده

شش ماهه 139914001401وا د
140214021403

%100%100%100%100%100%100درصدفرود

%56-%56-%53-%61-%52-%45-درصدبهای تمام شده کا ی فرود رفته

%44%44%47%39%48%55درصدناخالآ( زیان)سود 

%8-%8-%10-%7-%3-%4-درصداداری و تشکیتتی, هزینه های عمومی

%2%1%3-%7%0%9درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالآ سایر درامدها 

%38%36%34%39%45%60درصدعملیاتی( زیان)سود 

%0%0%0%0%0%0درصدهزینه های مالی

%5%7%6%3%3%2درصدخالآ سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%42%43%40%42%48%63درصدمالیاتخالآ قب، از کسر( زیان)سود 

%6-%6-%5-%2-%2%1-درصدمالیات

%36%37%35%40%51%61درصدخالآ( زیان)سود 

اروه مالی مهراان

تحلی، افقی

پیش بینیمحقق شده

شش ماهه 139914001401وا د
140214021403

%43%24%11%3%47%101درصدفرود

%44%14%6-%21%71%66درصدبهای تمام شده کا ی فرود رفته

%41%40%42%15-%28%143درصدناخالآ( زیان)سود 

%36%39%71%170%12%26درصداداری و تشکیتتی, هزینه های عمومی

-----%92درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالآ سایر درامدها 

%47%17%20%11-%10%147درصدعملیاتی( زیان)سود 

------درصدهزینه های مالی

%0%155%123%0%104%136درصدخالآ سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%40%27%29%10-%13%147درصدمالیاتخالآ قب، از کسر( زیان)سود 

------درصدمالیات

%40%15%12%18-%22%163درصدخالآ( زیان)سود 

(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
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میرواات اصلی

وا دمیرواات
میرواات سناریو محقق شده

مورد انتظار

140214021403شش ماهه 14001401

 500,000 230,557270,325375,315380,000ریالنرک د ر مبادله ای

813735547601650د ر بر تننرک اتیلن داخلی

%146%174%223%155%162درصدپلی اتیلن سب صادراتی به اتیلن داخلینسهت نرک

%141%171%224%132%125درصداخلیپلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی به اتیلن دنسهت نرک

327306۲۲۴226235د ر بر تننرک اتان مصرفی

1,305,9071,237,995734,2261,437,3371,437,337تنمیزان اتان مصرفی

میرواات اصلی پیش بینی سود شرکت-11جدول 
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گروه مالی مهرگان
(آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
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صورت سود و زیان پیش بینی شده

صورت سود و زیان پیش بینی شده بر اسا  سناریوی مورد انتظار-12جدول 

وا دصورت سود و زیان
محقق شده

سناریو 
مورد انتظار

140214021403شش ماهه 14001401

 486,505,319 341,147,192 164,965,501 274,455,486 265,321,339میلیون ریالفرود

(273,693,398)(190,634,733)(87,823,409)(166,848,691)(138,042,265)میلیون ریالبهای تمام شده کا ی فرود رفته

 212,811,921 150,512,459 77,142,092 107,606,795 127,279,074میلیون ریالناخالآ( زیان)سود 

(37,708,408)(27,752,395)(16,010,561)(20,027,762)(7,417,487)میلیون ریالاداری و تشکیتتی, هزینه های عمومی

 7,431,691 1,709,575(4,533,045) 18,929,909(178,558)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالآ سایر درامدها 

 124,469,639182,535,203 56,598,486 106,508,942 119,683,029میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0میلیون ریالهزینه های مالی

 22,343,398 22,343,398 9,827,398 8,771,024 8,781,480میلیون ریالخالآ سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 204,878,601 146,813,037 66,425,884 115,279,966 128,464,509میلیون ریالخالآ قب، از کسر مالیات( زیان)سود 

(27,510,350)(19,713,518)(8,919,425)(5,019,234) 6,177,080میلیون ریالمالیات

 177,368,251 127,099,519 57,506,459 110,260,732 134,641,589میلیون ریالخالآ( زیان)سود 

 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520میلیون ریالسرمایه

 12,898 9,243 4,182 8,018 9,791ریالسود هر سهم بر اسا  آخرین سرمایه
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اروه مالی مهراان (آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول
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1403تحلی،  ساسیت سود هر سهم در سال 

1403و نرک د ر مبادله ای در سال نرک اتیلن داخلی تحلی،  ساسیت سود هر سهم بر اسا  -13جدول 

36

اروه مالی مهراان (آریا)ازارد تحلی، بنیادی شرکت پلیمر آریا ساسول

(تن/د ر)نرک اتیلن داخلی 

600650700750800850900

ی 
ه ا
دل
مبا

 ر 
 د
رک

ن
(

ال
ری

)

450,00010,07311,46212,85014,23815,62617,01418,402

460,00010,33011,74913,16814,58716,00617,42518,843

470,00010,58612,03613,48614,93616,38517,83519,285

480,00010,84312,32313,80415,28516,76518,24619,727

490,00011,09912,61114,12215,63417,14518,65720,168

500,00011,35612,89814,44015,98317,52519,06720,610

510,00011,61213,18514,75916,33217,90519,47821,051

520,00011,86913,47315,07716,68118,28519,88921,493

530,00012,12513,76015,39517,03018,66520,29921,934

540,00012,38214,04715,71317,37919,04420,71022,376

550,00012,63814,33516,03117,72819,42421,12122,817

1402دی ماه 



وسا  مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعاا  اششاا هاده ت( ساتا)گروه مالی مهرگان 
ا سازمان ها و نهادهای ناهر اطلاعا  ندارد و در خصوص تبعا  ناهی از اتکاء باه تماای یا

.  بخشی از مندرجا  این گزارش، از خود سلب مسئولیت می نماید
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