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1402آذرماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

چکیده مدیریتی
ازاستفادهوخالص سازیدهی،حرارتخردایش،طریقازکهاستمعدنیمادهیکآهنسنگ
برایاست،خامآهنبیشتر کهآهن،سنگ.داردرافلزیآهنبهتبدیلقابلیتاحیاکنندهیک

وانرژیلوازم خانگی،ساخت وساز،حمل ونقل،ازجملهجهانفولادوآهنصنایعنیازتأمین
قریبریتاکثکهاستفولادتولیددر اصلیعنصر مادهاین.می شوداستفادهریلیزیرساخت های

بیاندهایالات متحزمین شناسیسازمان.هستندمتکیآنبهجهانصنعتیبنیادهایبه اتفاق
.می کندمصرفراسنگ آهنتقاضای(درصد98)تمامتقریبا  فولادسازیصنعتکهمی کند

با2022الي2010سالازجهاندر آهنسنگتوليدحجم،Statistaموسسهگزارشاساسبر 
کهشودمیزدهتخمینورسيدهتنميليارد2.4بهتنميليارد1.8ازدرصدی2.6مرکبرشدنرخ

درصدی2.93مرکبرشدنرخبا2027تا2022سال هایبیننیزآهنسنگجهانیبازار اندازه
ازیمختلفعواملازناشیمذکور بازار شتابانرشد.برسددلار میلیارد51بهوکردهپیداافزایش
حالدر کشورهایدر شدنصنعتیبالا،مقاومتبافولادوآهنسنگمصرفافزایشجمله

.استساختمانصنعتفزایندهتقاضایوتوسعه
گرفتهجایجهاننهممقامدر آهنشدهشناساییذخایر تنمیلیارد2/7بودندارابانیزایران
با)رسیدتنمیلیون۷۵به۴۰ازایرانآهنسنگتولید،۲۰۲۲تا۲۰۱۷سال هایطیکهاست
ااسترالیکشورآهنسنگتولیدرشد.(استشدهروبروگذشتهسال۶دردرصدی۸۸رشد

بهنیزهندوچینکشور دووصفر اخیر،سال۶در(استخراجقابلذخایر دارندهبزرگترین)
.نمودندتجربهرادرصدی۴۴و۶رشدیترتیب

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه

سنگمعادناستخراجکل1401و1400سال هایدر ایمیدرو،آماریگزارشاساسبر دیگر،طرفیاز
.استبودهروبرودرصدی5کاهشباکهبودهتنمیلیون78وتنمیلیون82ترتیببهکشور آهن
9.4و21.6،12.5،9.5باترتیببهگهر گلچادرملوگهرزمین،سنگان،آهنسنگمعادنمیانایندر 

معدنیتولیداتکلمجموع.اندداشتهعهدهبر را1401سالدر استخراجسهمبیشترینتنمیلیون
الامسبهار فصلنسبتبهکهاستبودهتنمیلیون21معادل1402تابستانفصلدر نیزشرکت4
.استداشتهتولیدافزایشدرصد42خودگذشتهسالمشابهفصلنسبتبهودرصد5کاهشبا
مبنایبر )دلار126معادلریالمیلیون47.4صنعتگندلهتنهر قیمت1402تابستانفصلدر 

واستبودهروبروافزایشدرصد9باخودگذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهبوده(نیماییدلار 
کاهشدرصد22بهدرصد24ازشمشقیمتافزایشباخوزستانفولادشمشبهقیمتضریب
.استکردهپیدا

نسبتبهکهبودهریالمیلیاردهزار 89بربالغنیز،1402تابستاندر صنعتناخالصسودمقدار 
نسبتدرصد87نیزصنعتشدهتمامبهایویافتهافزایشدرصد9خودگذشتهسالمشابهفصل

ولصناخا سودتغییراتمیزانهمچنین،.استیافتهافزایشخودگذشتهسالمشابهفصلبه
کهبودههمراهدرصدی48کاهشودرصد49کاهشباترتیببهپیشینفصلبهنسبتعملیاتی
.می باشددرصد26میزانبهشدهتمامبهایافزایشفصلی،آوریسودکاهشدلیلعمده
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

سنگآهن،کاربردهاوزنجيرهفولاد

محسوبآهنسنگ هایمهم ترینازیکیفراوانیوبالاعیار باآهنکنسانترهازبرخورداریدلیلبههماتیت.استهماتیتومگنتیتآناولیهاشکالکهاستآهناکسیدهایشاملعموما  آهنسنگ
همگانگنامبهباطلهترکیباتسرییکازمعدنیمادهاین.داردصنعتیارزشومی شودگرفتهنظر در بالاکیفیتباسنگ آهنبه عنوانمگنتیتیاهماتیتدرصد60ازبیشحاویسنگ آهن.می شود
.شوندحذفباطلهمواداینبایدکردتولیدآنازبالاخلوصباآهنبتواناینکهبرایودادهکاهشراسنگ آهنعیار کهاستشدهتشکیل

:استذیلنمودار شرحبهکهاستشدهبررسیآنتبدیلضرایبهمراهبهآهنسنگزنجیرهوضعیتادامهدر 

سنگ مگنتیت
• آهن% 72عیار 

سنگ هماتیت
• آهن% 70عیار 

سنگ جئوتیت
• آهن% 63عیار 

سنگ لیمونیت
• آهن% 60عیار 

سنگ سیدریت
• آهن% 48عیار 

سنگ پیریت
• % 46عیار کمتر از
آهن

سنگ آهن

استخراج از 
معادن

سنگ آهن دانه 
بندي شده

ضريب تبديل 
1.54

کنسانتره 
سنگ آهن

ضریب تبدیل
1

گندله سنگ 
آهن 

ضریب تبدیل 
1.46

آهن اسفنجی

ضریب تبدیل 
1.14

شمش فولاد مقاطع 
فولادی

زنجیره سنگ آهن-1نمودار 
انواع سنگ آهن-2نمودار 
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

رجهانبزرگترینکشورهایتوليدکنندهسنگآهند

o،و880،410تولیدباچینبرزیل،استرالیا
سهعنوانبه2022سالدر تنمیلیون380
جهاندر آهنسنگتولیدکنندهبزرگکشور 

رتبه هایدر آن،ازپس.می شوندشناخته
ایآفریقاوکراین،روسیه،هند،کشورهایبعدی
آهنسنگمعادنترینمهمایرانوجنوبی
از%90نیازمجموعدر کههستندداراراجهان
.کنندمیتامینراجهان

oنامبانیزجهانآهنسنگمعدن ترینبزرگ
Serra Norte Mining Complex، کشور در

کینورتهسرامعدنیمجتمع.داردقرار برزیل
در پارامنطقهدر واقعبازرووسطحیمعدن
شرکتبهمتعلقکهمعدناین.استبرزیل
Vale106.092حدود2020سالدر کهاست

اتواستکردهتولیدآهنسنگتنمیلیون
.بودخواهداستخراجقابل2037سال

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

حجمتوليدسنگآهنجهاندریکدههاخير
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محتوای آهن سنگ معدن خام

o موسسهگزارشاساسبرStatista،جهاندر آهنسنگتوليدحجم
ميليارد1.8ازدرصدی2.6مرکبرشدنرخبا2022الي2010سالاز
ار باز اندازهکهشودمیزدهتخمینورسيدهتنميليارد2.4بهتن

رشدنرخبا2027تا2022سال هایبیننیزآهنسنگجهانی
.برسددلار میلیارد51بهوکردهپیداافزایشدرصدی2.93مرکب
رفمصافزایشجملهازمختلفیعواملازناشیبازار شتابانرشد
ر دکشورهایدر شدنصنعتیبالا،مقاومتبافولادوآهنسنگ
.استساختمانصنعتفزایندهتقاضایوتوسعهحال

oرایبتقاضاافزایشوهندوچیندر اقتصادیرشددیگر،طرفیاز
ندهوچین.استآهنسنگبازار در کلیدیروندیکزنگضدفولاد

سنگبازار وهستندجهاندر خامفولادتولیدکنندگانبزرگتریناز
آنزیرساختواقتصادسریعتحولدلیلبهعمدتا  چیندر آهن
وساختمانبخشسویازتقاضاافزایشاین،بر علاوه.است
آهنگسنبرایتقاضاافزایشعاملکشورهاایندر تولیدیصنایع
.است

oسترشگوکشور اینسریعشدنصنعتیدلیلبهویژهبهنیزهند
.داردپررونقیآهنسنگبازار ساختمانی،وخودروسازیصنایع
کار نیرویوخامموادبهآساندسترسیمانندعواملیاین،بر علاوه
.شدخواهدهنددر بازار رشدباعثصرفهبهمقرونوماهر 

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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2022تا 2010حجم تولید سنگ آهن قابل استفاده در سراسر جهان از سال -4نمودار 

2022تا 2010ذخایر سنگ آهن در سراسر جهان از سال -5نمودار 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

1بزرگترینصادرکنندگانوواردکنندگانسنگآهندرجهان

oبودهدلارميليارد6اکراينودلار ميليارد7جنوبيآفريقايدلار،ميليارد8کانادادلار،ميليارد46برزيلدلار،ميليارد118بااسترالياشاملترتيببه2021سالدر جهانآهنسنگصارداتبيشترينباکشورهايي
146باچينشاملترتيببه2021سالدر جهاندر آهنسنگوارداتحجمبيشترينباکشورهايي.انددادهاختصاصخودبهراجهانآهنسنگصارداتتجارتسهم%85مجموعاکشور 5اينکهاست

خودبهراجهانآهنسنگوارداتتجارتسهم%81مجموعاکشور 5اينکهاستبودهدلارميليارد3باهلندودلار ميليارد4باتايپهچيندلار،ميليارد10جنوبيکرهدلار،ميليارد15ژاپندلار،ميليارد
.انددادهاختصاص

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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(1 Source: oec.world
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

بيشترینارزشمعاملاتصادراتسنگآهندرجهان

.داشته اند% 33و % 13به ترتيب رشد 2020نسبت به 2021که در سال میلیارد دلار مي باشد 42.8و 65.3دو کشور استراليا و برزيل  به تر تیب با بيشترين ارزش معامله سنگ آهن مربوط به 

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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(میلیارد دلار)ارزش صادرات سنگ آهن در جهان -8نمودار 

Peru per Ecuador ecu Chile chl Brazil bra
Bolivia bol Australia aus United States usa Canada can
Ukraine ukr Sweden swe Russia rus Malaysia mys
Kazakhstan kaz South Africa zaf Sierra Leone sle Mauritania mrt
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

سالهاخير33روندقيمتجهانیسنگآهندر

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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(دلار/تن) قیمت سنگ آهن جهانی -9نمودار 

و افزایش قیمت جهانی نفت، عدم تعریف پروژه های جدید صنعتی
نیمه کاره ماندن پروژه های صنعتی و عمرانی
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

ظرفيتهایتوليدشرکتهایسنگآهندرکشور

oدر نسنگا معدنوگهر گلمعدن.هستنداستخراجبهمشغولسنگ آهنمعادننیزبیجار وهمداناستاندودر ودارندقرار کرمانویزدرضوی،خراساناستان هایدر ایرانآهنسنگمعادنمهم ترین
.دارندقرار ایرانآهنسنگمعادنبزرگترینصدر 

oتنمیلیون55تولیدهدفبا1404افقدر فولادجامعطرحبرای.می باشدتنمیلیون67.6و71.6ترتیببهکشور کلگندلهوآهنسنگکنسانترهمحصولاتاسمیهایظرفیتایمیدروآمارهایطبق
79.6و87.1بهترتیببهگندلهوکنستانترهسالانهتولیدظرفیتاجرا،حالدر هایطرحتکمیلبا.استتنمیلیون78.1گندلهوتنمیلیون82.1آهنسنگکنسانترهتولیدهایظرفیتبهنیازفولاد،
.رسیدخواهدتنمیلیون1.4و5.1بهترتیببهتولیدظرفیتمازادوشدخواهدایجادتولیدزنجیرهدر توازنعدمورسیدخواهدتنمیلیون

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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ف
دی
ر

شرکت

(ظرفیت اسمی)ظرفیت تولید محصولات شرکت اصلی 

سهامدار عمده
ارزش بازار

(هزار میلیارد تومان)
1402آبان 30 سنگ آهن دانه کلوخه سنگ آهن

بندی شده
نگ کنتستانتره س

فولادآهن اسفنجیگندلهآهن

%(38.74)گروه سرمایه گذاری امید --14,570,00011,000,000--صنعتی معدنی گل گهر1
187%(22.91)شرکت توسعه معادن وفلزات  

%(37.98)گروه سرمایه گذاری امید 10,500,0003,700,0001,550,0001,050,000--معدنی و صنعتی چادرملو2
156%(17.38)شرکت توسعه معادن وفلزات  

%(28.37)شرکت معدنی وصنعتی گل گهر --15,000,00015,000,0006,000,0005,000,000سنگ آهن گهر زمین3
123%(26.27)گروه سرمایه گذاری امید 

23.7%(82.81)شرکت توسعه معادن وفلزات  --3,270,0001,600,000550,000-توسعه و معدنی صبانور4

15,000,00015,000,00018,100,0009,250,0001,550,0001,050,000490جمع

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

جانماییمعادنسنگآهنکشور

معدن سنگ آهن سنگان
۵۴۱ذخیره سنگ آهن زمین شناسی 

درصد و ذخیره ۴۲/۳میلیون تن با عیار 
میلیون تن با عیار آهن ۳۲۲قطعی 
.درصد می باشد۴۴/۴

معدن سنگ آهن چادرملو
میلیدون 400ذخیره زمین شناسی معددن 

ن تن و ذخیره اقتصدادی قابدل اسدتخراج آ 
میلیدددون تدددن بدددا متوسددد  عیدددار320

.می باشد55.2%

معدن سنگ آهن میشدوان
میلیددون 11/7ذخیددره کانسددار آهددن برابددر بددا 

بدرآورد %  49/34تن با متوس  عیار آهدن 
.گردید

(چاه گز)معدن سنگ آهن فلت مرکزي
تنمیلیون83.1معدنذخیرهکلمیزان

میدرصد۵۳/۱آنآهنعیار متوس با
.باشد

معدن سنگ آهن چغارت
تنیمیلیون۱۷۷٫۲آهنسنگذخیره
میلیون۷۰٫۲وتنمیلیون۱۰۷شامل

.تاسعیار کموفسفر پر آهنسنگتن

معدن سنگ آهن آنومالی شمالی
256ازبیشآهناستنباطیذخیره
درصد68متوس عیار باتنمیلیون
.می باشد

معدن سنگ آهن جلال آباد
میلیون200معدنشناسیزمینذخیره

اینقطعیذخیرهودرصد40عیارباتن
د متوسعیار باتنمیلیون187مجتمع

.استشدهبرآوردصددر 43

معدن سنگ آهن گل گهر
میلیددون تددن، ۱٬۰۱۹ذخیددره زمین شناسددی 

ن میلیون تن بزرگ تری۱۰۰۰ذخیرهٔ قطعی 
معددددددن شناخته شدددددده سدددددنگ آهدددددن 

خاورمیانه است

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

معادن سنگ آهن در ایران-10نمودار 
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

ميزاناستخراجسنگآهندرمعادنکشور
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(میلیون تن)مقدار استخراج سنگ آهن فصلی–11نمودار 
مجتمع سنگ آهن سنگان گهر زمين شرکت معدني و صنعتي گل گهر
سنگ آهن چادرملو سنگ آهن جلل آباد سنگ آهن مرکزي
شرکت توسعه معادن و صنايع معدني خاورميانه صبانور سایر معادن

o بددر اسدداس گزارشددات آمدداری ایمیدددرو، در سددال های
مجموع کل اسدتخراج معدادن سدنگ 1401و 1400

78میلیدددون تدددن و 82آهدددن ایدددران بددده ترتیدددب 
درصددی 5بدا کداهش میلیون تن بوده است کده 

سددنگ اسددت و در ایددن میددان معددادن بددودهروبددرو
آهددن سددنگان، گهددرزمین، چددادرملو و گل گهددر بدده 

میلیدددون تدددن 9.4و 9.5، 12.5، 21.6ترتیدددب بدددا 
را بر عهده 1401بیشترین سهم استخراج در سال 

.داشته اند

oبودهتنمیلیون1.3معادنسایرتولیدمجموع
پارسیانآپالآهنسنگمعادنشاملکهاست

،2سیرجانباشه،چاهشمالی،آنومالیسنگان،
ومعادنصنایعگسترشمیشدوان،گلمنده،
.استبودهگزچاهوماهان

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

قيمتسنگآهندرایران

o بهوابستهآهنسنگگذاریقیمتایرانکشور در
۹۶سالدر .استخوزستانفولادشمشقیمت
قیمتکشور تجارتومعدنصنعتوزارت

زاضریبیرااسفنجیآهنوگندلهکنسانتره،
در خوزستانفولادشمشنقدیفروشقیمت
.کرداعلامکالابورس

oمتقیازمتاثر فولادیشمشقیمتکهآنجاییاز
دهشیادعواملکلیهقیمتلذل،باشدمیمیلگرد
ر طوبهخوزستانفولادشمشومیلگردیعنی

.ذاردگمیتاثیر آهنسنگقیمترویبر مستقیم

o هبقیمت گذاریمکانیزمکشور،در آنکهخلافبر
نگسقیمتدنیادر امامی باشد،دستوریصورت
.استتقاضاوعرضهمقدار بهوابستهآهن

o18درجهانیبهداخلیآهنسنگقیمتنسبت
.می باشد%20بابرابر متوس طور بهاخیر فصل

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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روند قیمت سنگ آهن در ایران و جهان-12نمودار 

متوس  قیمت سنگ آهن جهانی

متوس  نرخ سنگ آهن داخلی
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

بازدهیتجمعیشرکتهایبورسیصنعتسنگآهن

بازده سهام شرکت های سنگ آهن با شاخص کل
:1402تا پایان آبان 1398بازده تجمیعی از ابتدای سال 

بازده طی دورهنماد
%2203کنور
%1349کگهر
%997کچاد
%480کگل

%1049شاخص کل

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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روند بازدهی تجمیعی سهام و شاخص کل بورس -13نمودار 

شاخص کل
کچاد
کگل
کنور
کگهر

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

توليدتجمعیصنعتسنگآهنبازارسرمایه

oبازار آهنسنگشرکتچهار تولیداتکلمجموع
میلیون21معادل1402تابستانفصلدر سرمایه

ابامسالبهار فصلنسبتبهکهاستبودهتن
سالمشابهفصلنسبتبهودرصد5کاهش
.استداشتهتولیدافزایشدرصد42خودگذشته

oهدر اثر کداهش تولیدد در فصدول تابسدتان و زمسدتان
ان بددوده کدده در تابسددتسددال بعلددت قطعددی بددرق و گدداز 

بددا مدددیریت ظرفیددت تولیدددی بددرق و کدداهش 1402
تان، دیماند مصرفی تولیدد کننددگان شدمش در تابسد

شددرکت هددای معدددنی توانسددته انددد میددزان تولیدددات
.افزایش دهند1401خود را به نسبت تابستان 

oتان میددزان تولیددد گندلدده و کنسددانتره در فصددل تابسدد
و 10بدا کداهشنبست به فصل قبل به ترتیدب1402

همچنین میدزان تولیدد سدنگ. همراه بوددرصدی 8
یدر آهن دانه بندی شده کلوخه سنگ آهن، بودن تغی
.محسوسی در همان سطح فصل قبل قرار گرفت

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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گندله(میلیون تن)روند مقدار تولید صنعت سنگ آهن بازار سرمایه -14نمودار 
کنسانتره سنگ آهن
سنگ آهن دانه بندی شده
کلوخه سنگ آهن
کل مقدار تولید شده

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

حجمفروشکنسانترهصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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(میلیون تن)روند حجم فروش کنسانتره شرکت های سنگ آهنی -15نمودار 

کنور کگهر کچاد کگل صنعت

o درصد3.7کاهشباکچادها،شرکتبیندر کهاستداشتهتولیدافزایشدرصد16.7معادلگذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهتنمیلیون7.9معادل1402تابستاندر صنعتکلکنسانترهتولیدمقدار
.اندبودهخودگذشتهسالمشابهفصلبهنسبتتولیدتغییراتدر درصد31.5افزایشباکگلو

o کاهش،درصد40گکل).استداشتهصنعتکلدر فروشمقدار کاهشدرصد13گذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهاستبودهتنمیلیون2.8معادل1402تابستانفصلدر کنسانترهکلفروشمقدار
(کاهشدرصد72کگهر،افزایش%690کنور،افزایشدرصد24کچاد

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

نرخفروشکنسانترهصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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(تن/دلار)ضریب قیمت به شمش فخوز و روند قیمت کنسانتره -16نمودار 

قیمت کنسانتره صنعت

ضریب قیمت کنسانتره به شمش فخوز

oمیگیردصورتگذاریقیمتتقاضاعرضهکار سازووکالابورسدر عرضهباامروز،بهتاآنازپسکهمی خوردرقمدولتتوس 1399تابستانتاآهنسنگکنسانترهگذاریقیمتومبانی.
o مشابهفصلبهنسبت1402تابستانفصلدر نسبتشمشقیمتافزایشبهتوجهباکهاستبودهروبرودرصدی2افزایش(نیماییدلار اساسبر )دلار95کنسانترهتنهر قیمت1402تابستانفصلدر

.استکردهپیداکاهشدرصد17بهدرصد19ازکنسانترهقیمتضریبگذشته،سال

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

21 1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

حجمفروشگندلهصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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(میلیون تن)روند حجم فروش گندله شرکت های سنگ آهنی -17نمودار 

کگهر کنور
کچاد کگل
صنعت

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

o ازکهبودهکگلبهمربوطاثر بیشترین).استداشتهتولیدافزایشدرصد110گذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهاستبودهتنمیلیون5.4معادل1402تابستانفصلدر صنعتکلگندلهتولیدمقدار
(استرسیدهفصلایندر تنمیلیون3.1به1.9

o،می باشدصنعتکلتولیددر گذشتهسالنسبتبهبرققطعیگذاریتاثیر عدمگندله،گذشتهسالمشابهفصلبهتولیدافزایشعمدهدلیلهمچنین.
o استداشتهفروشکاهشدرصد15گذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهاستبودهتنمیلیون5.1حدودنیز1402تابستانفصلدر صنعتکلگندلهفروشمقدار.
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

نرخفروشگندلهصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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(تن/دلار)ضریب قیمت به شمش فخوز و روند قیمت کنسانتره صنعت -18نمودار 

قیمت گندله سنگ آهن

ضریب قیمت گندله به شمش فخوز

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

o فولادشمشبهقیمتضریب.استبودهروبروافزایشدرصد9باخودگذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهبوده(نیماییدلار اساسبر )دلار126صنعتگندلهتنهر قیمت1402سالتابستانفصلدر
.استکردهپیداکاهشدرصد22بهدرصد24ازشمشقیمتافزایشبانیزخوزستان
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گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

نسبتهایزنجيرهفولادبهشمشفخوز

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 
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(تن/دلار)نسبت های زنجیره فولاد به شمش فخوز و قیمت شمش -19نمودار 

قیمت شمش فخوز به نرخ نیمایی نسبت قیمت سنگ به شمش

نسبت قیمت گندله به شمش نسبت قیمت کنسانتره به شمش

24

oآهنسنگضریبو.استرسیدهدلار 569بهافزایش%16.5باگذشتهسالمشابهفصلنسبتبه1402تابستاندر (نیماییدلار اساسبر )دلاربهخوزستانفولادصادراتیشمشتنهر قیمت
.استبودههمراهکاهشبانیزشمش،بهکنسانترهضریبویافتهافزایشبهارفصلنسبتبهتابستانفصلدر شمشبهوگندله

1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه 

مبلغفروشصنعتسنگآهنبازارسرمایه

oکلوخهفروشبهمربوطافزایش،اثر بیشترینکهاستداشتهدرصدافزایش57خودگذشتهسالمشابهفصلنسبتبهکهبودهریالمیلیاردهزار 466معادل1402تابستانفصلدر صنعتکلفروشمبلغ
.شدخواهدکگلخودبالادستیشرکتبهآهنسنگفروشبهمجبور مذکور،شرکتتوسعهطرحتعویقکهمیباشدخودمشابهفصلنسبتبهکگهر بندیدانهآهنسنگوآهنسنگ

oعرضهاضافهعلتبهگندلهفروشافزایشصادراتیفروشافزایشعلتواستکردهپیداافزایشدرصد15بهنیر صادراتیفروشسهمویافتهکاهشدرصد85بهدرصد90ازصنعتداخلیفروشسهمروند
.می باشدکشور در آن

oفروشمبلغدر کچادفولادشمشسهمودرصد22کنسانترهدرصد،59بهگندلهصادراتیوداخلیفروشمجموعومی دهداختصاصخودبهگندلهمحصولراآهنسنگصنعتفروشمبلغازسهمبیشترین
.استرسیدهدرصد10بهصنعت
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(هزار میلیارد ریال)شرکت سنگ آهنی بورسی 4روند مبلغ فروش سبد محصولات -20نمودار 
سنگ آهن دانه بندی شده
کلوخه سنگ آهن
سنگ آهن دانه بندی شده
آهن اسفنجی
کنسانتره سنگ آهن
گندله
فولاد
جمع کل

بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

25 1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



جمع بندی                                                           : سومبخش 

27.....................................وضعیت سودآوری صنعت سنگ آهن
29...........................اهم عوامل موثر بر قیمت سنگ آهن در جهان

30............................... نقاط قوت، ضعف، فرصت ها و تهدید ها 



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه  بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

وضعيتسودآوریصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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(میلیارد ریال)روند سود ناخالص شرکت های سنگ آهنی و صنعت -21نمودار 

کچاد
کنور
کگهر
کگل
صنعت

o درصد نسبت به فصل مشابه سال گذشته خود افزایش 87و بهای تمام شده صنعت درصد افزایش یافته 9، 1401تابستان هزار میلیارد ریال بوده که به نسبت 89، 1402مقدار سود ناخالص صنعت در تابستان
همراه بوده و عمده دلیل کاهش سود آوری فصلی افزایش بهای درصدی 48کاهش و  درصد 49کاهش ترتیب با نیز به 1402همچنین میزان تغییرات سود ناخالص و عملیاتی نسبت به فصل بهار . یافته است

.درصد می باشد26تمام شده به میزان 

27 1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه  بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

وضعيتسودآوریصنعتسنگآهنبازارسرمایه
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وضعیت حاشیه سود ناخالص سهام و صنعت-22نمودار 
کگل کچاد کنور کگهر صنعت

o درصد است که 22درصد و 41، 1402به نسبت میانگین روند کاهشی روبرو بوده و به ترتیب در فصل بهار و تابستان 1402درصد بوده است که در دو فصل 45حاشیه سود ناخالص صنعت بصورت میانگین
9سهم کگل شناسایی کرده است و به منفی همچنین، بیشترین کاهش فصلی را . بوده استدرصد شمش فخوز 5به علت افزایش حقوق معادن و تغییر فرمول به اثر کاهش حاشیه سود ناخالص صنعت 

.بوده استمعدن معادل فصل بهار در فصل تابستان درصد رسیده است و علت آن شناسایی هزینه حقوق

28 1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه  بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

اهمعواملموثربرقيمتسنگآهندرجهان

29

دفولاتولید
.کاهش یا افزایش تولید فولاد،که برتقاضا برای سنگ آهن تأثیرمستقیم دارد

عرضه ی 
سنگ آهن 

.به دلیل افزایش عرضه قیمت کاهش و باکمبود عرضه نسبت تقاضا قیمت افزایش می یابد

تحولات 
سیاسی

وص پاسخگویی ین درخصورچایجاد تنش میان کشورهای بازیگر در این صنعت به شدت بر قیمت این ماده اولیه تاثیر گذاراست پس از شیوع کرونا ودرخواست استرالیا ازکش
.در مورد این ویروس رواب  تجاری روبه تیرگی گذاشت و باعث نوسانات شدید قیمت سنگ آهن شد

کیفیت وعیار 
فرآورده های 
سنگ آهن 

.مهم ترین عامل در تعیین قیمت سنگ آهن عیار آن است

حمل ونقل 
دریایی

مقررات بین راه های آبی است حمل ونقل دریایی، تعرفه ها وقوانین و(چین)و واردکنندگان(استرالیا)باتوجه به این امرکه کانال های ارتباطی میان بزرگترین صادرکنندگان
.المللی حاکم بر آن درتعیین هزینه حمل نهایی و در نتیجه قیمت سنگ آهن تاثیرگذاراست

قیمت نفت

ت سنگ آهن نیز آن قیمازقیمت نفت برتمامی کالاهایی که ارتباط مستقیمی با صنعت فولاد دارند تاثیر می گذارد ودرنتیجه افزایش قیمت نفت، قیمت فولاد وبه پیروی
.افزایش می یابد

1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه



(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (اکرماش)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی کرمانشاه  بازار سرمایهصنعت سنگ آهنگزارش بررسی عملکرد فصل تابستان 

نقاطقوت،ضعف،فرصتهاوتهدیدهایصنعتسنگآهن

ضعف قوت

تهدیدهافرصت ها

تأمین خوراک کارخانجات فولادی کشور•
پتانسیل رشد درآمدزایی ارزی باحذف عوارض صادرات•
تاثیر کم انرژی در بهای تمام شده•

عدم واردات مناسب و کافی تجهیزات حفاری •
تغییرات سریع مقررات مربوط به واردات و صادرات•
تصویب قوانین محدود کننده•
کند بودن روند اکتشافات معادن•
محدودیت در ناوگان حمل و نقل ریلی کشور•

افزایش ظرفیت تولید صنایع پایین دستی •
فرسودگی ناوگان معدنی و حمل و نقل•امکان اکتشافات جدید در معادن•

سیاست های قیمت گذاری دستوری•
عدم ثبات رویه سیاست های حقوق معادن•

30 1402آذرماه 

گزارش بررسی عملکرد فصل تابستان صنعت سنگ آهن بازار سرمایه
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