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دکتر حسین کرمی: مدیرعامل گروه مالی مهرگان

: تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی 

(  ساتا)گروه مالی مهرگان 



بخش اول
یبازارهای جهانـی فلزات اساس

oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oسنگ آهن



نگاهیبهوضعیتمس

oه زاردلاریو8الکان ظرفهفتههایاخیرباانتظاراتناشیازپایانکمپینتهاجمیفدرالرزرودرافزایشنرخبهرهوتضعیفارزشدلار،موفقبهبازپسگیریقیمتمس

.رسیددلاردرهرتن8،140درصدافزایشبهسطح2.8مسظرفیکماهاخیربا.شدافزایشقیمتخود

oباریسکناشیازکن دب ودنرش داقتی ادیوک اهشتیشه ایم رت طب ا2024،تقاضایمسدرسالگروهبانکیسیتیآمریکااساسیادداشتمنتشرشدهتوسطبر

355ش اهدم ازادضرض هبراساسبرآوردکنونیسیتی،بازارجهانیمسکاتددرسالآینده.کربنزداییازاقتیادهمچونافتشتابفروشخودروهایبرقیمواجهاست

شم اهدربازهسهت اش براساسبرآوردکوتاهمدتسیتی،قیمتمس.میباشدبرابربیشترازمازادضرضهپیشبینیشدهبرایسالجاری3هزارتنیخواهدبودکهتقری ا

.خواهدشددلاردرهرتنمعامله8،500تا7،500آیندهدردامنهقیمتی

oیکهاینبان کدربهصورتاست،توجهبهانتظارافزایشتقاضاازجانبچینبامعتقدبهظرفیتبالایمسبرایافزایشقیمتیدرسالآیندهگلدمنساکساماازطرفدیگر

یاحتیض ورقیمتم سازباضثنزدیکشدنواضیمکردهکهمیتواند2024درصدیرابرایمسدرسالآیندهخیوصادرنیمهدوم25یادداشتی،پتانسیلبازدهیقیمتی

.شودهزاردلاری10کانال
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oضعیفبنی ادیناگرچهوضعیتبود،درهفتههایاخیرمجدداموفقبهبازگشتبهروندصعودیباجومث تکامودیتیهاناشیازتحولاتمرت طباتورمونرخبهرهرویقیمت

.درهرتندلاررسید2،568بهدرصدیظرفیکماهاخیر5.5افزایشامادرنهایتقیمتاینمحیولبابوده،بازارهمچنانمانعازصعودبیشترقیمتها

oگروهبینالمللیمطالعاتسربورویبراساسدادههایاخیر(ILZSG)ب ودههزارتنی489شاهدمازادضرضهبیشازماههابتداییسالجاری8،بازارجهانیشمشرویدر،

میلی ونت ن9.3درصدیبهحدود3.8درحالیکهمیزانتولیدشمشرویدراینمقطعبارشد.داردهزارتن248امابرایمجموعسالانتظارکاهشاینمازادضرضهرابه

.میلیونتنارزیابیشدهاست8.8رسیده،امامیزانتقاضاتقری ابدونتغییربودهومعادلبا

oهزارتنیب رایش مشروی148نس تبهافزایشتقاضابرایرویدرسهماههپایانیسالجاریخوشبینهستندومعتقدبهمازادضرضهرویترز،تحلیلگراننظرسنجیدر

انتظ اراتمنعکسکنن دهنظرسنجیرویترزقیمتینیز،ازمنظر.هزارتنرااضیمکردند238انتظارافزایشمازادضرضهبهسطح2024امابرایسالمیباشند،درسالجاری

.برایرویدرسالآیندهمیباشددلاری2،506ث تمیانگینقیمتی

نگاهیبهوضعیتروی
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oدلاردرهرتنق رارگی رد2،280درسطحدرصدافزایش8.9نیزظرفهفتههایاخیرباتحولاتمث تاقتیادکین،شاهدروندصعودیبودهتاقیمتاینمحیولباسرب

د،انتظ اردراینمیانباورودبهدورهایکهبهصورتسنتی،تقاض اب رایتولی دباطریه ایاتوم ی لاف زایشمییاب .کهبالاترینقیمتازماهسپتام رمحسوبمیشود

.تحلیلگرانم نیبرادامهروندصعودیقیمتهامیباشداگرچهشرایطتعادلیبازاردرماههایاخیرچندانمطلوبن ودهاست

oدرحالیکهمیزان.استهزارتنیبوده71مازادضرضهشاهد،2023ماههابتداییسال8،بازارجهانیشمشسربدرگروهمطالعاتبینالمللیسربورویبراساسبرآورد

.میلیونتنقرارگرفتهاست8.3میلیونتنرسیده،میزانتقاضاباافتاندکیدرسطح8.4درصدینس تبهدورهمشابهسالق لبه2.1تولیدشمشسرببارشد

oموسسهبراساسبرآوردTrading Economicsت اس طحماههنیزتواناییص عود12خواهدرسیدودربازهدلاردرهرتن2،325بهسطح،قیمتسربتاپایانسالجاری

.رادارددلار2،450

نگاهیبهوضعیتسرب
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oتغیی رب دونبههیچگونهصعودویانزولپایدارینشدهوتمامیضواملرخدادهدربازار،موفقبهاثرگذاریبرآننشدهوقیمتای نفل زس  کموفقهمچنانآلومینیوم

.قرارگرفتهاستدلاردرهرتن2،164محسوسدرسطح

oماه ه10در.میلی ونت نرس یدهاس ت3.62درصدی،بهرک ورد6،تولیدآلومینیوماینکشورازمنابعاولیهدرماهاکت ربارشدادارهآمارهایملیچینبراساسگزارش

درص د3ب ا2023میلیونتنرسیدهوانتظارمیرودمجموعتولیددرپایانسال34.46درصدیبه3.7ابتداییسالجاریمیزانتولیدتجمیعیآلومینیومدرچینبارشد

.نمودهاندهزارتنیرابرایسالآینده250هزارتنیدرسالجاریو338مازادضرضهپیشبینیرویترز،نظرسنجیدرتحلیلگران.قراربگیردمیلیونتن41.4افزایشبه

o2،350آیندهانتظارث تقیم تبرایسالنیزمورگاناستنلیآمریکاموسسه.اضیمشدهاستدلاردرهرتن2،350میانگینانتظارث تقیمتمنظرقیمتینیزبهصورتاز

،ب اتوج هب هنق شآلومینی ومدرتولی د2026دربازهزمانیسهسالهوتاس ال.دلاررااضیمکردهاست2،450انتظاربه ودآنبه2025دلاریرااضیمکردهوبرایسال

.دلارصورتگرفتهاست2،650بهخودروهایبرقیوانرژیهایتجدیدپذیر،انتظارمازادتقاضادربازارازجانبمورگاناستنلیاضیمشدهوبرآوردافزایشمیانگینقیمت

نگاهیبهوضعیتآلومینیوم
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oرینس طحشاهدصعودبهب الاتظرفیکماهاخیروباخوشبینینس تبهاتخاذسیاستهایان ساطیازجانبپکنواثرگذاریآنبررشدتقاضایسنگآهن،سنگآهن

.دلاردرهرتنقرارگرفتند129.4درسطحدرصدافزایش10.2بودبهصورتیکهقیمتهادرمعامیتبورسسنگاپورباقیمتیازماهمارس

oمیلیارددلاراوراققرضهبهمنظورتقوی تمخ ارسس رمایهگذاریدرح وزه137درحالیکهکمترازیکماهگذشتهپکناقدامبهمعرفیمتممبودجهواضیمبرنامهانتشار

ب رای(میلیارددلار138نزدیکبه)دولتمرکزیچینطرحجدیدیرابهمنظوراختیاصهزارمیلیاردیواندرروزهایاخیرگزارشدادهکهبلوم رگزیرساختهارانموده،

.اینکشورازطریقنوسازیمناطقروستاییوشهریوتامینمالیارزانقیمتدراینحوزههامدنظرداردکمکبهبازارمسکن

oهمچن ینواردات.محس وبمیش ود2016میلیونتننیزکاهشیافتهکهکمترینسطحازاکت ر105میزانموجودیسنگآهندربنادرچیندرابتدایماهنوام رتاسطح

.میلیونتنرسیدهاست975.8درصدافزایشنس تبهدورهمشابهسالق لبه6.5ماههسالجاریمییدیبا10سنگآهنچیندر

oوبرایسالآیندهانتظ اردلاربه ودب خشد117ازمیانگینقیمتسنگآهندرسالجاریرابهباانتشاریادداشتی،برآوردخودجیپیمورگانوضعیتکنونیس بشدهتا

.اضیمکردهاست2025دلاریرادرسال105دلاروسپس110ث تمیانگینقیمتی

نگاهیبهوضعیتسنگآهن
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بخش دوم
(کبراساس گزارش اوپ)بازارهای جهانی نفت 

oنگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت
o چشم انداز تغییر تقاضای نفت
o عرضه نفت در کشورهای غیر اوپک
oتولید نفت اوپک
oذخایر نفت در انبارها
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WTI برنت س دنفتیاوپک

نگاهیبهآخرینوضعیتبازارجهانینفت-گزارشاوپک

oترات اوحالبازگشتنگرانیهایمرت طب اتقاض ا،قیم تنف شاهدچهارهفتهافتمتوالیباکاهشریسکهایسیاسیدرخاورمیانهشدقیمتنفتدربازارهایجهانی

دلاری،بسیاریانتظاربازگشتقیمتنفتبه97ایندرحالیاستکهتنهاکمترازچندهفتهپیشباصعودبرنتبهسطح.کمترینسطحچهارماهاخیرنیزکاهشدادهاست

اماانتظاراتافزایشیبهسرضتمحوشدهونفتکلیهافزایشارزشخوداززمانبروزجن گدرخاورمیان هراازدس تداشتند،دلاریهرچندبهصورتموقترا100کانال

.دادهاست

oه زاربش که400درهفتهگذشتهنشاندادکهمجموعنفتدریافتیواحدهایپالایشیدرماهاکت رباب یشازادارهآمارهایملیچیندادههایمنتشرشدهتوسطهمچنین

.بودهاستناشیازتضعیفتقاضابرایسوختهایصنعتیوحاشیهسودپایینواحدهامیلیونبشکهدرروزرسیدهکه15.05کاهشدرروزبه

oدلاریقیم تنف ت80ک فمعتقداستکهاوپکازقدرتقیمتگذاریخودبرایمداخلهدربازاراستفادهخواهدکردتااطمینانحاصلنمایدکهگلدمنساکسبااینحال

.دلاریرابرایطییسیاهحفظکند100تا80ازدستنرودودامنه2024برایسال
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2023بررسیوضعیتتقاضایجهانینفتدرسال-گزارشاوپک

oروزدربشکههزار100بهنزدیککهکردهاضیمروزدربشکهمیلیون2.46بامعادلرامییدیجاریسالدرنفتتقاضایازخودبرآوردخود،جاریماهگزارشدراوپک
.استشدهج رانOECDغیرکشورهایجانبازتقاضارشدباOECDناحیهبرایسالابتداییماهه9درمنفیاندکتعدیلمیدهدنشانپیشینتخمینبهنس تافزایش

oکشورهایجانبازتقاضارشدسهممیانایندرOECDرشدضاملبزرگترینکهبرسدروزدربشکهمیلیون45.8بهتقاضاکلتامیباشدروزدربشکههزار82حدوددر
.بودخواهدبنزینمیرفافزایشهمچنینوجتسوختبرایتقاضارشدآنت عبهوهواییسفرهایافزایشضاملباآمریکاOECDناحیهتقاضا،

oغیرکشورهایتقاضایسطحکهمیشودپیشبینیOECDدربشکهمیلیون56.3میانگینبهبشکهایمیلیون2.4حدودرشدبامیباشد،نفتتقاضایرشداصلیمن عکه
.میباشدجاریسالدرناحیهایندرتقاضارشدضواملمهمترینازچین،پیشتازیباصنعتیسوختهایونقلوحملبخشدرتقاضاسطحافزایش.برسدروز

11

Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 20232023مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.5225.2125.3524.9425.010.14قاره آمریکا

19.9220.5220.4720.0520.240.08(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

-13.1113.5413.7913.3713.450.05اروپا

7.816.967.107.657.380.0آسیا اقیانوسیه

OECD45.4345.7146.2345.9645.840.08مجموع

15.7316.0616.2716.2916.091.14چین

5.405.405.175.505.370.23هند

9.349.489.039.189.260.19سایر آسیا

8.638.328.868.738.640.34خاورمیانه

6.606.706.736.686.680.24آمریکای لاتین

4.594.244.304.884.500.10آفریقا

3.833.593.744.013.790.09روسیه

OECD56.1555.7655.8857.3256.282.37مجموعغیر

101.58101.47102.11103.28102.112.46مجموعدنیا

زرودربشکهمیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*
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oمیلیون2.25رشدبامییدیآیندهسالدرنفتجهانیتقاضایچین،درتقاضاسطحاحیایوجهانیاقتیادرشدروندادامهباکهکردهاضیمنوام رماهگزارشدراوپک
.استنداشتهتغییریپیشینماهبرآوردبهنس تکهرسیدخواهدروزدربشکهمیلیون104.3میانگینبهروزدربشکهای

oناحیهدرنفتتقاضایصورتگرفتهشده،پیشبینیهایاساسبرOECDسطحوجوداینبا.رسیدخواهدروزدربشکهمیلیون46.1میانگینبهروزدربشکههزار260رشدبا
.دشخواهدمتحدهایالاتخیفبرکروناشیوعازپیشدورانسقفبهتقاضابازگشتازمانعاقیانوسیه،واروپاOECDناحیهدرخیوصاصنعتیفعالیتهایبازیابیکندتر

oخواهندتقاضارشدپیشتازخاورمیانهمنطقهوچینکهرسیدخواهدروزدربشکهمیلیون58.3میانگینبهبشکهمیلیون2رشدباتقاضامیانتوسعه،حالدرکشورهایدر
شاهدردههافرآوبیندردیزلوبنزینجت،سوخت.میباشندخودتقاضایسطحافزایششاهداقتیادی،چشماندازبه ودبانیزآسیاسایروهندهمچوندیگرمناطق.بود

.بودخواهندOECDغیرناحیهدرآیندهسالدرتقاضارشدبیشترین

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

2024بررسیوضعیتتقاضایجهانینفتدرسال-گزارشاوپک

12

Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 20242024مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.7025.3825.5525.1025.190.18قاره آمریکا

20.0620.6420.6220.1920.380.14(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا

13.1613.6013.8613.4113.510.06اروپا

7.846.987.137.657.400.02آسیا اقیانوسیه

OECD45.7045.9646.5446.1646.090.26مجموع

16.3016.5216.8916.9616.670.58چین

5.635.645.405.695.590.22هند

9.609.739.399.549.570.31سایر آسیا

8.918.769.418.989.020.38خاورمیانه

6.796.886.956.846.870.19آمریکای لاتین

4.704.424.485.014.650.15آفریقا

3.893.703.894.083.890.10روسیه

OECD57.9057.6858.2559.2258.271.99مجموعغیر

103.60103.64104.79105.38104.362.25مجموعدنیا

وزردربشکهمیلیون:واحد
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تغییرتقاضاینفتچشمانداز-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت از جانب حوزه های بزرگ مصرف کننده
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میلیون بشکه در روز

2023رشد عرضه نفت خام از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 

2023نفتدرکشورهایغیراوپکدرسالضرضه-گزارشاوپک

oمیلیونبشکهدرروزخواهدبودوب همی انگین1.8درسالجاریمییدیمعادلبادرگزارشماهنوام ر،پیشبینیکردهاستکهرشدتولیدکشورهایخارسازاوپکاوپک
تعدیلهایان دکمنف یص ورتگرفتهدرکش ورهایح وزه.نس تبهبرآوردماهاکت ررانشانمیدهدهزاربشکهافزایش100رسیدکهمیلیونبشکهدرروزخواهد67.6

OECDاروپاباافزایشتولیدروسیه،برزیلوایالاتمتحدهخنثیشدهاست.
oادرمیلیونبشکهدرروز،بهبالاترینسطحتاریخیخودرسیدهوانتظارمیرودمجموعتولیدنفتوفرآوردهه 13تولیدنفتخامومیعاناتدرایالاتمتحدهباض ورازسطح

.میلیونبشکهایرادرسالجاریتجربهکند1.3اینکشوررشد
oی زاناگرچ همش د،باکاهشسطحضرضهمواجهخواهن دروسیهپیشتازازضواملاصلیرشدتولیدخواهندبوددرحالیکهایالاتمتحده،برزیل،نروژ،قزاقستانوگویان

.هزاربشکهایدرروزرانشانمیدهد420هزاربشکهنس تبهبرآوردپیشین،افت80کاهشتولیدروسیه،باکاهش
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2024نفتدرکشورهایغیراوپکدرسالضرضه-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o69میلیونبشکهایسطحضرضهنفتومیعاناتبرایکشورهایخارسازای نس ازمانوث  تمی انگینضرض ه1.4رشدانتظار2024برایسالاوپکدرگزارشماهاکت ر
.راارائهکردهکهنس تبهبرآوردماهاکت ربدونتغییربودهاستمیلیونبشکهای

oرشدتولیددربینکشورهایحوزهOECDمیلیونبشکهخواهدرسیدوسهمکش ورهایخ ارسازای نس ازماننی زب ا33.3هزاربشکهدرروزبهمیانگین900باافزایش
.هزاربشکهدرروزمواجهخواهدشد400افزایشبیشاز

oباکاهشتولیدروبروخواهندبودمکزیکومالزیپیشتازرشدتولیدخواهندبوددرحالیکهایالاتمتحده،کانادا،گویان،برزیلونروژ.

15
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مکزیک

مالزی

قزاقستان

نروژ

برزیل

گویان

کانادا

ایالات متحده

میلیون بشکه در روز

2024رشد عرضه نفت از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 
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نفتاوپکتولید-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oمیلی ونبش کهدر27.9کشورضضواینکارتلنفتیدرماهاکت رمعادلبا13نشانمیدهدکهتولیداوپکبراساسگزارشاتمنابعثانویهوتخمینهایکارشناسان،برآورد
رح الیک هشاهدبیشترینرشدتولیدبودن ددنیجریهوایران،آنگولا.هزاربشکهافزایشنس تبهدادههایتعدیلشدهماهسپتام ررانشانمیدهد80بودهاستکهروز
.شاهدبیشترینکاهشسطحضرضهبودندضربستانسعودیولی ی

سپتامبرکشور
اوت

(تعدیل شده)
تغییر

(هزار بشکه در روز)

-8،9929،01826عربستان سعودی

4،3294،31415عراق

3،1153،06915ایران

2،9242،92446امارات

-2،5532،57724کویت

1،4161،39917نیجریه

1،1721،12151آنگولا

-1،1431،16926لیبی

9619583الجزایر

-7517587ونزوئلا

2572525کنگو

21620610گابن

56542گینه

27،90027،82080مجموع
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ذخایرنفتدران ارها-گزارشاوپک

oازوضعیتذخایرتجارینفتوفرآوردههادران ارهایکشورهایضضواوپکبرآوردهایابتداییOECD 15.6ب ادرماهسپتام ر،نشانمیدهدکهرقمای نش اخ
.میلیونبشکهبودهاست2،783نس تبهآمارتعدیلشدهماهاوت،معادلبامیلیونبشکهکاهش

oدرصورتدرنظ رگ رفتن.رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش118ساله،5امادرقیاسبامیانگینمیلیونبشکهافزایش33درمقایسهباماهمشابهسالگذشته
.رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش184،بهمنظورحذفاختیلایجادشدهبهدلیلکرونا،اینشاخ 2019تا2015میانگینسالهای

oمیلیونبشکه99سالهو5ازمیانگینمیلیونبشکهکمتر46میلیونبشکهبودهاستکه1،336دربیناجزایاینذخایر،ذخایرنفتخامدرماهسپتام ر،معادلبا،
.کمترازمیانگینق لازکرونااست

oسالهق ل5میلیونبشکهرسیدهاستودرمقایسهبامیانگین1،447سالهبه5نس تبهمیانگینمیلیونبشکهکاهش72میزانفرآوردههاینفتیدرمخازننیزبا
.رانشانمیدهدمیلیونبشکهکاهش84ازکرونانیز،
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بخش سوم
(براساس گزارش اوپک)بازارهای جهانی پالایشگاه 

oحاشیه سود پالایشگاه ها
oاه هاچشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگ



حاشیهسودپالایشگاهها-گزارشاوپک

oهمچ ونشاهددومینافتمتوالیماهیانهخودبوددرحالیکهانتظارمیرفتباتوجهبهروندنزول یضرض همحی ولاتحاشیهسودصنعتجهانیپالایشیدرماهاکت ر،
80.1میلیونبش کهایب همی انگین1.4مجموعنفتدریافتیواحدهایپالایشیدرماهاکت رباکاهش.سالهایگذشتهشاهدبه ودحاشیهسودواحدهایپالایشیباشیم

.میلیونبشکهدرروزافزایشداشتهاست2.2میلیونبشکهدرهابهایموردبررسیرسیدهاگرچهدرمقایسهباماهمشابهسالق ل،
oدلارک اهشب ه8.05حاشیهس وددرای نناحی هب امارجینپالایشگاههاتحتتاثیرضملکردضعیفبنزین،شاهددومینافتمتوالیماهانهبودکهباضثشددرآمریکا

.دلارکاهشروبروشدهاست24.09برسدودرمقایسهبادورهمشابهسالق ل،اینشاخ بادلاردرهربشکه24.52میانگین

oاس ایرب یس ه،حاشیهسودواحدهایپالایشیتحتتاثیرمازادضرضهبنزینوکاهشتقاضایصادراتیشاهددومینافتمتوالیبوداگرچهشتابک اهشدرمقادراروپا
دلارکاهشدرمقایسهباماهمشابهسالق لرانیزنش ان19.2دستیابدکهدلار14.30دلاریبهمیانگین5.76مارجیناینناحیهباافتماهانههابهاکمتربودهاستتا

.میدهد

o،ینم ارجحاشیهسودواحدهایپالایشیهمچونسایرهابهایموردبررسیتحتتاثیرضعفدربنزین،شاهدروندینزولیبودهکهباضثش دهدرمجم وعدرقارهآسیا
.دلارپایینتراست3.58برسدکهدرمقایسهباماهمشابهسالق لنیزدلار5.96دلارکاهشبهمیانگین6.34پالایشیدرهابسنگاپوربراساسنفتضمانبا
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حاشیهسودپالایشگاهها-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oقیم ت.س تانب ودهادرآمریکاشاهدتداومروندنزولیخودبهدلیلشرایطبنیادینضعیفبازاربودکهناشیازکاهشقابلتوجهتقاضاباپایانتابستکرکاسپردبنزین
29.55دلارکاهشبهمی انگین11.63کرکاسپرداینمحیولبا.دلاردرهربشکهرسیدهاست109.99دلاریبهمیانگین20.57ضمدهبنزیندرآمریکادرماهاوتباافت

.دلارکمتراست13.4کهنس تبهماهمشابهسالق لدلاردرهربشکهرسیده

oدلارب ه39.45دلارک اهشب هس طح1.13حاشیهسودتولیداینمحیولباکمترینکاهشرادربینسوختهایحوزهحملونقلنشاندادوکرکاسپردسوختجت
دلارک اهشدره ر10.07قیمتضمدهفروشیاینمحیولنیزبا.دلارکاهشرانشانمیدهد22.29برسدکهدرمقایسهباماهمشابهسالق لنیزبیشازصورتمیانگین

.دلاردرهربشکهرسیدهاست119.89بشکهبه

oم اهقیم تای نمحی ولدر.درآمریکانیزهمچونسایرفرآوردههاینفتیشاهدکاهشبودهاگرچهشتابافتآنچندانبالان ودهاس تدیزل/کرکاسپردگازوئیل
ت اب رایدلاردرهربشکهتغیی رک رده6.29دلارکاهشبه1.38حاشیهسوداینمحیولنیزبادلاردرهربشکهرسیدو86.73دلارکاهشبهمیانگین10.32گذشتهبا

.دلارکاهشرانشانمیدهد39.38اینشاخ درمقایسهباماهمشابهسالگذشتهبیشاز.سومینماهمتوالیدرمحدودهمث تباقیبماند
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حاشیهسودپالایشگاهها-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oدرصدیص ادراتبن زیندره اب28دراروپاتحتتاثیرتداومضعفدرتقاضاازجانببازارهایصادراتیایالاتمتحدهوغربآفریقاکهباضثکاهشکرکاسپردبنزین
.کاهشیافتدلاردرهربشکه34.37دلارکاهشبهمیانگین12.34محیولبادرمجموعحاشیهسوداین.اروپاشده،باادامهروندنزولیخودمواجهبود

oظس طحدرماهاکت رشاهددومینافتمتوالیماهیانهبوداگرچهموفقبهحفظبخشضمدهرشدماههایپیشینخودشدهکهضمدتاناشیازحفکرکاسپردسوختجت
دلاردرهربش که34.7دلاریدرهربشکهبهمیانگین2.55باافتدرمجموعحاشیهسوداینمحیول.مناسبسفرهایهواییودرنتیجهتقاضابرایسوختبودهاست

.رسید

oشدهت اضعففعالیتهایصنعتیدراروپاباضث.دراروپانیزشاهدکاهشدرماهگذشتهبودهاگرچههمچناندرسطحمناس یخودراحفظنمودهاستکرکاسپرددیزل
دلاردره ربش که33.80دلارکاهشدرهربشکهب همی انگین4.15باتقاضابرایدیزلکاهشیابدوبهسودآوریتولیداینمحیولآسیبواردشدتاحاشیهسودآن

.دستیابد

21 1402/08/301402/1250



حاشیهسودپالایشگاهها-گزارشاوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oماهاخیرخودب وداگرچ هک اهشص ادرات12درآسیاباتقاضایضعیفدربازارهایداخلیوصادراتی،شاهدروندینزولیوکاهشبهکمترینسطحکرکاسپردبنزین
دلارک اهشدر7.64حاشیهسودتولیداینمحیولباامادرنهایتاست،واحدهایپالایشیچینیدراینناحیه،ازپتانسیلبروزمازادضرضهشدیددرکوتاهمدتکاسته

.رسیدهاستدلاردرهربشکه3.9هربشکهبهمیانگین

oنیزشاهدادامهروندنزولیخودباتوجهبهکاهشحجمصادراتبهبازارهایغربیبوداگرچهس طحتقاض اازجان بص نعتجه انیهوان وردیکرکاسپردسوختجت
.قرارگیرددلاردرهربشکهبهصورتمیانگین23.77دلارکاهشدرسطح6.07حاشیهسودتولیداینمحیولباامامیشود،همچناندرمحدودهمناس یارزیابی

oدلی لب هدرهابسنگاپورتحتتاثیرافتتقاضادربازارهایصادراتیاروپاوآمریکابهدلیلافزایشسطحضرضهدیزلدرایندوناحیه،شاهدک اهشکرکاسپرددیزل
.دستیابددلاردرهربشکه23.67دلارکاهشبهمیانگین5.84حاشیهسودتولیداینمحیولبابروزمازادضرضهدراینهاببودکهباضثشد

oب ودک هیانهدرهابسنگاپورشاهدتعمیقرکودخودباتوجهبهضعفتقاضادرصنعتپتروشیمیوتداومحجمبالایمحمولههایوارداتیازم داخاورمکرکاسپردنفتا
.برسددلاردرهربشکه19.01سنتکاهشبهمنفی81حاشیهسودتولیداینمحیولباباضثشدتا
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چشماندازکوتاهمدتبازارمحیولاتوپالایشگاهها-اوپکگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

23

تحلیلآمریکااروپاآسیاچارچوب زمانیرویداد

پایان دوره اوج تعمیر و 
نگهداری واحدهای 

پالایشی
2023دسام ر–نوام ر

برتاثیرمنفی
رویکرک
اسپرد
فرآوردهها

یتاثیرمنف
بررویکرک
اسپرد
فرآوردهها

برتاثیرمنفی
رویکرک
اسپرد
فرآوردهها

فرآوردههاییهمچونبنزینشاهدکاهششدیدی
امابودهاند،پسازسقفتابستانیخودتاکنون

ممکناستکهاینروندباافزایشسطحضرضه
وواحدهایپالایشیبهدن الپایاندورانتعمیر

.نگهداریواحدها،تشدیدشود

2023دسام ر–نوام رتعطیلات پایان سال

برتاثیرمث ت
رویکرک
اسپردسوخت
جت

تتاثیرمث 
بررویکرک
اسپرد
سوختجت

برتاثیرمث ت
رویکرک
اسپردسوخت
جت

اربانزدیکشدنبهتعطییتپایانسال،انتظ
افزایشسفرهایهواییدربازارهایمختلفوجود
داردکهاینامرمیتواندباضثحمایتازکرک

.اسپردسوختجتشود

2023دسام ر–نوام رافزایش تقاضای حرارتی
برتاثیرمث ت
رویکرک
اسپرددیزل

تتاثیرمث 
بررویکرک
اسپرددیزل

برتاثیرمث ت
رویکرک
اسپرددیزل

باکاهشدمایهواوافزایشتقاضابرایایجاد
حرارت،انتظارمیرودمشتقاتیهمچونکروزنو
.هنددیزلواکنشمث تیرابهاینتحولاتنشاند
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بخش چهارم 
(ICISبراساس گزارش)بازارهای جهانی پتروشیمی 

oبازار متانول چین
oبازار متانول اروپا
oبازار اوره فوب ایران و خاورمیانه
oیشاخص جهانی محصولات پتروشیم



چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oتغییرضمدتاازارببنیادینشرایط.استبودهاکت رماهدرطیییهفتهتعطییتپایانازپسواخیرهفتههایدرکمنوسانیروندشاهدچینداخلیبازارهایدرمتانولقیمت
واحدهایهکداردوجودارزیابیایندیگرطرفازاماباشد،افزایشیدسام رماهبرایایرانیتولیدکنندگانجانبازضرضهسطحمیرودانتظاراگرچهن ودهشاهدراچندانی
.شدهدخوابازارصعودیوارداتجذببهمنجرامراینکهنمودخواهندمتانولخوراکبرایخودتقاضایافزایشبهاقدامخود،مناسبسودحاشیهدلیلبهاولفینتولید

oبهافزایشدرصد1.2بامتانولقیمتنیزچینجنوبینواحیدر.استرسیدهتنهردریوان2،485بهکاهشدرصد0.2باچینشرقینواحیدرمتانولتنهرقیمتمیانه
.گرفتقرارتنهردردلار283سطحدردرصدییکرشدبانیزچینCFRنرخاساسبروارداتیمتانولقیمت.رسیدتنهردریوان2،475

بازارمتانولچین-ICISگزارش
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بازارمتانولچین- ICISگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

متیتغییر ماهیانه سقف و کف قیقیمتیدامنهارزش گذاریشاخص

(10–-20)2440–2530تن/یوانمتانول داخلی شرق چین

(40–20)2450–2500تن/یوانمتانول داخلی جنوب چین

(-10–-60)2040–2400تن/یوانمتانول مناطق داخلی چین

(-1–4)278–289تن/دلاربه مقصد چینCFRمتانول 

آخرین وضعیت نرخ فعالیت عملیاتی متانول و صنایع پایین دستی در چین و مقایسه با ماه گذشته

متانولبهالفین آستیکاسید فرمالدهید متانول

88%
2%-

90%
2%-

32%
1%-

74%
1%

26 1402/08/301402/1250



بازارمتانولاروپا- ICISگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oمارسماهازدخوسطحبالاترینبهصعودشاهدمیرفکنندگان،مناسبتقاضایباترکیبدروارداتحجمافتوتولیدسطحکاهشبااروپانقدیبازارهایدرمتانولقیمت
.استدادهدستازراخوداخیرافزایشازبخشیوبودهمعکوسروندیشاهداخیرهفتهدوظرفاگرچهبودنوام رماهابتدایدر

oههایمحمولجانبازضرضهسطحافزایشانتظاروشدهبازاردرمعامیتحجمافتبهمنجرسود،حاشیهرویبرآناثرگذاریومحمولههابالایقیمتازخریداراننگرانی
ماهبامقایسهدرافزایشدرصد12.2باروتردامفوباساسبرمتانولقیمتمیانهمجموعدراما.استشدهبازاردرضرضهکاهشروایتتغییرباضثنیزمتحدهایالاتم دا
.استیافتهافزایشتنهردریورو320سطحبهق ل
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نفت نشریه آرگوس-روند قیمت ماهانه اوره 

بازاراوره-Argusگزارش
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تغییر ماهانه
(درصد)

مقدار پایانی
(دلار بر تن)

شرح

13.9- 332 اوره خاورمیانه

8.5- 325 اوره فوب ایران

1402/08/301402/1250

خاورمیانهمقایسهآخرینوضعیتاورهفوبایرانومنطقه

o325بهس طحدرصدی8.5کاهشقیمتدرماهگذشتهبااورهفوبایرانقیمت
.دلاردرهرتنرسید

oاهشکدرماهگذشته،براساسگزارشآرگوسباخاورمیانهدرمنطقهاورهقیمت
.دلاردرهرتن،رسید332بهسطحدرصدی13.9قیمت
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وضعیتکلیبازارجهانیپتروشیمی

29

oشاخ جهانیپتروشیمیموسسهICISکهباناماختیاریIPEXشناختهمیشوددرماهجولایتحتتاثیرافزایشقیمتمحیولاتشیمیاییدرهابشمالشرقیآس یاب ا

.روبروشددرحالیکهدرسایرنواحیقیمتنزولیبودهاستدرصدی1.2رشد

oشاخ قیمتمحیولاتناحیهخودبوددرصدی3.7افزایششمالشرقآسیاتحتتاثیرتقویتقیمتبوتادین،بنزنوپروپیلنشاهد.

oتول ونتنه امحی ول.شاخ قیمتیباضعفدرقیمتمتانول،بنزنوبوتادیندرماهجولایروب روش دهاس تدرصدی3.7افتدرطرفمقابلهابشمالغربیاروپابا

.شیمیاییدرماهجولایبودهکهرشدقیمتیدرماهگذشتهراتجربهکردهاست

oسطحشاخ خودروبروشدکهناشیازضعفقیمتیبوتادین،بنزنواستایرنبودهاستدرصدی3.3افتخلیجآمریکانیزبا.

oکردهاستدرصدیرانس تبهدورهمشابهسالق لتجربه27.6پتروشیمیافتدرمقیاسسالیانه،شاخ قیمتجهانی.

IPEXآخرین تغییر ماهانهرقم شاخص

%166.91.2جهانی

%180.23.3ایالاتمتحدهآمریکا

%2543.7شمالغربیاروپا

%161.93.7شمالشرقیاسیا

1402/08/301402/1250
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بیانیه سلب مسئولیت

حت گروه مالی مهرگان مسئولیتی در قبال ص
مان و کفایت اطلاعات افشا شده توسط سااز

هااا و نهادهااای ناشاار اطلاعااات ناادارد و در 
ا خصوص تبعات ناشی از اتکاء باه تااای یا

بخشی از منادراات ایان گاشاراز از خاود 
.  سلب مسئولیت می نااید
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