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دکتر حسین کرمی: مدیرعامل گروه مالی مهرگان

: تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی 

(  ساتا)گروه مالی مهرگان 



بخش اول
یبازارهای جهانـی فلزات اساس

oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oسنگ آهن



نگاهی به وضعیت مس

o ده ماه اخیر بوو2به بالاترین سطح با داده های ضعیف اقتصادی چین و نگرانی از سطح مصرف آن و همچنین تقویت ارزش دلار شاهد بازگشت به روند نزولی قیمت مس

.رسانده استدلار 8،175درصد کاهش به سطح 3.3این فلز اساسی را با که باعث ایجاد فشار بر کامودیتی های شده تا قیمت 

o درصدی نسوتت بوه دوره مشوابه سوال 12میزان واردات مس فرآوری شده به این کشور در نیمه اول سال جاری میلادی با کاهش ، داده های اداره گمرک چینبر اساس

میلیوون 5.6درصد افزایش به 11این در حالی است که سطح تولید مس کاتد از جانب اسملترهای چینی در نیمه اول سال با . یافته استمیلیون تن کاهش 1.65قتل به 

هزار تنی مواجوه بووده در 287ماهه ابتدایی سال جاری با مازاد عرضه 5در ، بازار جهانی این محصول گزارش گروه مطالعات بین المللی مسبر اساس . تن رسیده است

.بوده ایمهزار تنی 74حالی که در دوره مشابه سال قتل شاهد کسری عرضه 

o درصود کواهش نسوتت بوه 7دلاری برای مس در سه ماهه پایانی سال است که 8،450ثتت قیمت از تحلیلگران فلزات اساسی حاکی از میانه انتظار نظرسنجی رویترز

هزار تنی در سال آینوده در بوازار 180هزار تنی در سال جاری و 111تحلیلگران همچنین به صورت میانگین انتظار ثتت مازاد عرضه . را نشان می دهدانتظارات پیشین 

.مس را دارند
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o بوا هوانی شرایط ضعیف بنیادین موجود در بازار این محصول به دلیل مازاد عرضه و همچنین جو نامناسب بازارهوای جشاهد بازگشت به روند نزولی در هفته های اخیر با روی

.یابددلار کاهش 2،259درصد کاهش در یک ماه اخیر به 4این محصول با عملکرد اقتصاد چین و تقویت ارزش دلار بود تا در نهایت قیمت 

o گروه بین المللی مطالعات سرب و روی بر اساس برآورد(ILZSG) ، هزار تنی روبرو بوده کوه بوالاتر از موازاد 267با مازاد عرضه ماهه ابتدایی سال جاری بازار شمش روی 5در

قورار 2022هزار تنی، در بالاترین سطح از فوریه سال 140همچنین موجودی های انتار بورس فلزات لندن با افزایش به سطح . بوده است2022هزار تنی دوره مشابه سال 189

درصدی روبرو شده، سطح مصرف تنها یک درصد افزایش یافته و با توجوه بوه 2.3بر اساس برآورد این نهاد در حالی که میزان عرضه روی در سال جاری با رشد . گرفته است

.ضعف تقاضا از جانب بخش ساختمان هم در بازار چین و هم در اروپا، احتمال تداوم افت تقاضا برای فلز روی بسیار محتمل است

o بود که تحقق این برآورد بدین معنا می باشد که میوانگین قیموت روی در نیموه دلار خواهد2،550میانگین قیمت روی در سال جاری معادل با ، برآورد موسسه فیچبر اساس

2،500تعدیل برآورد قیمتی خوود از اقدام به موسسه فیچهمچنین در بازه زمانی بلندمدت سه ساله نیز . دلار در هر تن قرار خواهد گرفت2،275دوم سال جاری در محدوده 

.نموده است2027تا 2024دلار در بازه 2،150دلار به 

نگاهی به وضعیت روی
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oدرصد کواهش 1.4این محصول با دلاری با وجود جو نامساعد اقتصاد کلان شد و در نهایت قیمت 2،100ظرف یک ماه اخیر موفق به حفظ قیمت خود در کانال سرب

.قرار گرفتدلار در هر تن 2،152در سطح 

o لنودن بوا باعث جتران قابل توجه کسری عرضه در اروپا شده به صورتی که موجودی فلز سرب در انتارهای بورس فلوزاتافزایش صادرات چین به کشورهای غربی

در آلموان و ضوعف نسوتی "اسوتولتر "همچنین فعال شدن مجدد اسملتر . گرفته استقرار 2021هزار تنی، نزدیک به بالاترین سطح از نوامتر 56صعود به سطح 

ی مووثر روپوایی اتقاضا خصوصا از جانب صنعت اتوموبیل که بازیگر مهم عرضه مصرف روی در قالب باطری های اسید روی می باشد، در بهتود شرایط عرضه بازارهوا

.بوده است

o بر اساس برآوردTrading Economics ، چشم انداز قیمتی یک سواله آن معامله خواهد شد و دلار در هر تن 2،195قیمت سرب تا پایان سه ماهه جاری در محدوده

.برآورد می شوددلار2،336نیز در سطح 

نگاهی به وضعیت سرب
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oدر بوینتحت تاثیر تداوم ضعف تقاضا خصوصا با توجه به روند نزولی فعالیت ها در بازار ساختمان چوین و همچنوین کواهش سوطح محودودیت های تولیودآلومینیوم

قورار دلار در هور تون 2،095درصدی در سطح 4.4محصول با افت ایناسملترهای استان یونان در این کشور، شاهد بازگشت به روند نزولی بود که باعث شد تا قیمت 

.  بگیرد

o که در ایون میوان تولیود مواه میلیون تن رسیده 23.6درصدی به 2.8ماهه ابتدایی امسال با رشد 7تولید آلومینیوم چین در ، گزارش نشریه شانگهای متالبر اساس

ایون در حوالی اسوت کوه . محسوب می شوود2014میلیون تن رسیده که دومین عملکرد تاریخی این شاخص از نوامتر 3.48درصدی به 1.5جولای به تنهایی با رشد 

هوزار 490د، جدیهایپیش بینی می شود با کاهش محدودیت های تحویل برق در استان یونان به عنوان چهارمین تولیدکننده بزر  آلومینیوم چین و فعال شدن پروژه 

.تن به ظرفیت تولید این استان تا پایان ماه جاری افزوده شود

o موسسوه . را دارنددلاری برای آلومینیوم در سه ماهه پایانی سال 2،308به صورت میانگین انتظار ثتت قیمت تحلیلگران در نظرسنجی رویترزTrading Economics

.را اعلام نموده استدلار در هر تن 1،969ماهه، هدف گذاری کاهش قیمت این فلز ستک به 12برای بازه زمانی نیز 

نگاهی به وضعیت آلومینیوم
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oروبورو بووده و تداوم نگرانی ها نستت به وضعیت سلامت اقتصاد چین با توجه به ضعف داده های منتشره مرتتط با ماه جولایظرف یک ماه اخیر تحت تاثیر سنگ آهن

دلار هم پیش رفت اما در ادامه اقدام بانک مرکزی چین در کاهش غیر منتظره نرخ بهره، تا سطحی باعث بهتوود جوو 100در مقطعی تا آستانه تثتیت در سطح کمتر از 

.دلار قرار گرفتند106.8در سطح درصدی 4.7افت دلاری شد تا نهایتا قیمت ها با 100معامله گران و رشد نستی قیمت نستت به کف 

o میلیون تون پوایین تر از 21میلیون تن کاهش یافته که 116.5میزان موجودی سنگ آهن در انتارهای ساحلی این کشور اخیرا به ، گزارش موسسه مای استیلبر اساس

ماهه سوال جواری 7همچنین مجموع واردات سنگ آهن چین در مقطع . قرار گرفته استدوره مشابه سال گذشته محسوب می شود و در کمترین سطح سه سال اخیر

. میلیون تن رسیده است669درصدی به 6.9با رشد 

o ،موسسه از نظر قیمتیS&P Global و برای سه ماهه پایانی سال بوا توجوه بوه دلاری در سه ماهه جاری را نموده 105سه ماهه سوم انتظار ثتت میانگین قیمتی برای

گذشوته و السوانتظار فشار پکن بر واحدهای صنعتی خصوصا تولیدکنندگان فولاد برای کاهش سطح تولید خود به منظور اطمینان از حفظ سقف تولیود منطتوق بوا 

.را اعلام نموده استدلار 94پیش بینی کاهش قیمت این محصول به میانگین همچنین کنترل آلودگی هوا، 

نگاهی به وضعیت سنگ آهن
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بخش دوم
(کبراساس گزارش اوپ)بازارهای جهانی نفت 

oنگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت
o چشم انداز تغییر تقاضای نفت
o عرضه نفت در کشورهای غیر اوپک
oتولید نفت اوپک
oذخایر نفت در انبارها



نگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت-گزارش اوپک

oروسویه بورای پدیدارشدن نشانه های مختلفی از انقتاض در عرضه با اقدام عربستان سوعودی وا تت هفت هفته رشد متوالی هفتگی بقیمت نفت در بازارهای جهانی موفق به ث

.شدتمدید کاهش میزان عرضه خود تا ماه سپتامتر و همچنین افت موجودی های مخازن نفت در ایالات متحده به کمترین سطح از ماه ژانویه 

o ولیود بورق و تقاضای جهانی نفت در ماه ژوئن تحت تاثیر افزایش تقاضا برای سفرهای هوایی، افزایش مصرف فرآورده های نفتوی در تگزارش آژانس بین المللی انرژی بر اساس

میلیون بشکه در روز رسید و انتظار تداوم روند افزایشی آن تا ماه جاری نیز وجوود دارد و ایون 103همچنین رشد فعالیت های صنعت پتروشیمی چین برای اولین بار به رکورد 

توا ث شوده این وضعیت باعو. در حالی است که عربستان سعودی و شرکای این کشور در اوپک پلاس با کاهش سطح عرضه خود، انقتاض قابل توجهی را در بازار ایجاد کرده اند

IEA مواجه خواهد شدمیلیون بشکه در روز1.7انتظار داشته باشد میزان ذخایر نفت در نیمه دوم سال جاری با کاهش روزانه .

o میلیوون 1.8میلیون بشکه در روز رسیده و انتظار کسری 102.8در ماه جولای به رکورد تاریخی در گزارش جدید خود تخمین زده که تقاضای جهانی نفت گلدمن ساکس بانک

اما از نظور قیمتوی ایون . اعلام نموده استرا 2024هزار بشکه در روز برای سال 600بشکه ای عرضه نستت به تقاضا به صورت میانگین روزانه در نیمه دوم سال جاری و حدود 

بور . هر بشکه را دارددر دلار 93دلاری برای ماه دسامتر را نداده است و برای بازه دوازده ماهه نیز انتظار افزایش سطح قیمت ها تا 86در پیش بینی نفت برنت موسسه تغییری 

.دلار در هر بشکه برسد90اساس یادداشت منتشره از بانک جی پی مورگان نیز قیمت نفت تا ماه سپتامتر می تواند به سطح 
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2023بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک

oکردهاعلامروزدربشکهمیلیون2.4بامعادلجولای،ماهبامقایسهدرتغییربدونرامیلادیجاریسالدرنفتتقاضایازخودبرآوردخود،اوتماهگزارشدراوپک
شدهخنثی ،آسیاییکشورهایسایرواروپادرصورت گرفته شدهمنفیتعدیلباکاملصورتبهیافته،تحققداده هایاساسبراولماههسهدرحاصل شدهبهتود.است
.است

oکشورهایجانبازتقاضارشدسهممیانایندرOECDعاملبزر  ترینکهبرسدروزدربشکهمیلیون46بهتقاضاکلتامی باشدروزدربشکههزار74حدوددر
.بودخواهدبنزینمصرفافزایشهمچنینوجتسوختبرایتقاضارشدآنتتعبهوهواییسفرهایافزایشعاملبامتحدهایالاتتقاضا،رشد

oغیرکشورهایتقاضایسطحکهمی شودپیش بینیOECDبشکهمیلیون56میانگینبهبشکه ایمیلیون2.4حدودرشدبامی باشد،نفتتقاضایرشداصلیمنتعکه
.برسدروزدر
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Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 20232023مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.6125.2225.5925.0925.130.12قاره آمریکا

20.1220.6020.8320.3720.480.05(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

-13.0713.2513.9813.3713.420.08اروپا

7.867.087.277.697.470.04آسیا اقیانوسیه

OECD45.5345.5446.8446.1646.020.07مجموع 

15.6315.9615.3816.1115.770.92چین

5.405.405.215.505.380.24هند

9.409.579.149.249.330.31سایر آسیا

8.638.478.868.738.670.38خاورمیانه

6.606.556.736.686.640.20آمریکای لاتین

4.694.324.434.884.580.18آفریقا

3.693.453.603.873.650.09روسیه

OECD56.1255.6455.1357.0655.992.36مجموع غیر 

101.65101.18101.96103.21102.012.44مجموع دنیا

روزدربشکهمیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*
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oبهروزدربشکه ایمیلیون2.2رشدبانفتجهانیتقاضایچین،درتقاضاسطحاحیایوجهانیاقتصادرشدروندادامهباکهکردهاعلامجاریماهگزارشدراوپک
.استنداشتهتغییریپیشینماهبرآوردبهنستتکهرسیدخواهدروزدربشکهمیلیون104.3میانگین

oناحیهدرنفتتقاضایصورت گرفته شده،پیش بینی هایاساسبرOECDوجوداینبا.رسیدخواهدروزدربشکهمیلیون46.3میانگینبهروزدربشکههزار260رشدبا
.شدخواهدکروناشیوعازپیشدورانسقفبهتقاضابازگشتازمانعاروپا،OECDناحیهدرخصوصاصنعتیفعالیت هایبازیابیکندترسطح

oبودخواهندتقاضارشدپیشتازهندوچینکهرسیدخواهدروزدربشکهمیلیون58میانگینبهبشکهمیلیون2رشدباتقاضاانزمیتوسعه،حالدرکشورهایدر.
.بودخواهندآیندهسالدرتقاضارشدبیشترینشاهدفرآورده هابیندردیزلوبنزینجت،سوخت

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

2024بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک
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Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 20242024مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.7925.3925.7925.2525.310.18قاره آمریکا

20.2520.7420.9920.5120.620.14(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا

13.1213.3114.0513.4113.480.06اروپا

7.897.097.307.707.490.02آسیا اقیانوسیه

OECD45.8145.7947.1546.3646.280.26مجموع 

16.2016.4216.016.7816.350.58چین

5.635.645.445.695.600.22هند

9.669.829.509.609.640.31سایر آسیا

8.918.919.418.989.050.38خاورمیانه

6.796.736.956.846.830.19آمریکای لاتین

4.804.514.605.014.730.15آفریقا

3.753.563.753.943.750.10روسیه

OECD57.8757.5657.5058.9657.971.99مجموع غیر 

103.68103.35104.64105.32104.252.25مجموع دنیا

روزدربشکهمیلیون:واحد
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تغییر تقاضای نفت چشم انداز -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت از جانب حوزه های بزرگ مصرف کننده
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ایالات متحده اروپا چین هند خاورمیانه
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میلیون بشکه در روز

2023رشد عرضه نفت خام از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 

2023نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

oمیلیون بشکه در روز خواهود بوود و 1.5در سال جدید میلادی معادل با پیش بینی کرده است که رشد تولید کشورهای خارج از اوپک ، اوتگزارش ماه در اوپک
تعودیل های انودک منفوی . نستت بوه بورآورد مواه جوولای را نشوان می دهودهزار بشکه افزایش 100رسید که میلیون بشکه در روز خواهد 67.3به میانگین 

.اروپا، کانادا و اذربایجان با افزایش تولید روسیه و ایالات متحده خنثی شده استOECDصورت گرفته در کشورهای حوزه 
o د شدبا کاهش سطح عرضه مواجه خواهنروسیه پیشتاز از عوامل اصلی رشد تولید خواهند بود در حالی که ایالات متحده، برزیل، نروژ، قزاقستان و گویان.
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2024نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oه میلیون بشکه ای سطح عرضه نفت و میعانات برای کشورهای خارج از این سازمان و ثتت میوانگین عرضو1.4رشد انتظار2024برای سال اوپک در گزارش ماه اوت
. را ارائه کرده که نستت به برآورد ماه جولای بدون تغییر بوده استمیلیون بشکه ای 68.7

o رشد تولید در بین کشورهای حوزهOECD هزار بشکه در روز خواهد بود و سهم کشورهای خارج از این سازمان نیز با افزایش نزدیوک بوه نویم میلیوون 900حدود
.بشکه ای در روز خواهد بود

o با کاهش تولید روبرو خواهند بودمکزیک و آذربایجان پیشتاز رشد تولید خواهند بود در حالی که ایالات متحده، کانادا، گویان، برزیل و نروژ.
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2024رشد عرضه نفت از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 
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نفت اوپکتولید -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oکشور عضو این کارتل نفتی در ماه جولای معوادل 13نشان می دهد که تولید اوپکبر اساس گزارشات منابع ثانویه و تخمین های کارشناسان، برآورد
آنگوولا وایران .هزار بشکه کاهش نستت به داده های تعدیل شده ماه ژوئن را نشان می دهد837بوده است که بیش از میلیون بشکه در روز 27.3با 

.شاهد کاهش سطح عرضه خود بودندنیجریه ولیتی ،عربستان سعودیشاهد بیشترین رشد تولید بودند در حالی که

جولایکشور
ژوئن

(تعدیل شده)
تغییر

(هزار بشکه در روز)

-9،0219،989968عربستان سعودی

4،2034،16240عراق

2،9002،8955امارات

2،8282،76068ایران

2،5582،5508کویت

-1،2551،29540نیجریه

1،1701،11456آنگولا

-1،1101،16252لیبی

9559541الجزایر

77273437ونزوئلا

27026010کنگو

2112065گابن

-60644گینه

-27،31028،146836مجموع
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ذخایر نفت در انتارها-گزارش اوپک

o از وضعیت ذخایر تجاری نفت و فرآورده ها در انتارهای کشورهای عضو اوپکبرآوردهای ابتداییOECD در ماه ژوئن، نشان می دهد که رقم ایون
.میلیون بشکه بوده است2،828نستت به آمار تعدیل شده ماه می، معادل با میلیون بشکه افزایش 4.2باشاخص 

o در . را نشوان می دهودمیلیون بشکه کاهش 74ساله،5اما در قیاس با میانگین میلیون بشکه افزایش 164در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته
را میلیون بشکه کواهش 119، به منظور حذف اختلال ایجادشده به دلیل کرونا، این شاخص 2019تا 2015صورت در نظر گرفتن میانگین سال های 

.نشان می دهد
o سواله و 5از میانگین میلیون بشکه کمتر 18میلیون بشکه بوده است که 1،395در بین اجزای این ذخایر، ذخایر نفت خام در ماه ژوئن، معادل با

.، کمتر از میانگین قتل از کرونا استمیلیون بشکه70
o میلیون بشکه رسیده است و در مقایسه با 1،433ساله به 5نستت به میانگین میلیون بشکه کاهش55میزان فرآورده های نفتی در مخازن نیز با

.را نشان می دهدمیلیون بشکه کاهش 49ساله قتل از کرونا نیز، 5میانگین 
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بخش سوم
(براساس گزارش اوپک)بازارهای جهانی پالایشگاه 

oحاشیه سود پالایشگاه ها
oاه هاچشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگ



حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

o لی اسوت با افزایش تقاضا برای فرآورده های نفتی و مشتقات ستک، شاهد ادامه روند صعودی خود بود و این در حواحاشیه سود صنعت جهانی پالایشی در ماه جولای
.میلیون بشکه در روز رسیده است81.9هزار بشکه افزایش به 793که عرضه پالایشگاه ها نیز برای پاسخگویی به سطح موجود تقاضا با بیش از 

o و نقول بوا لحممارجین پالایشگاه ها برای تمامی فرآورده ها به استثنای نفتا، شاهد روندی صعودی بود که در این میان سهم تقاضا برای سوخت ها در حوزهدر آمریکا
اما در مقایسوه بوا دوره برسد، دلار در هر بشکه 26.14دلار افزایش به میانگین 2.99در مجموع  حاشیه سود در این ناحیه با بیشترین تاثیر روبرو بوده که باعث شد 
.دلار کاهش روبرو شده است10.7مشابه سال قتل، این شاخص با بیش از 

oبووده، هوایی ، حاشیه سود برای سومین ماه متوالی با توجه به نقش مشتقات میانی همچون سوخت جت که شاهد رشد تقاضای خود به دلیل بازیابی سفرهایدر اروپا
دلار 2دسوت یابود کوه دلار در ماه جوولای 16.44دلاری نستت به ماه ماقتل به میانگین 1.88حاشیه سود در هاب اروپا با رشد با افزایش مواجه شد که باعث شد تا 
.کمتر از ماه مشابه سال قتل است

o ،ش ناشی یفزاحاشیه سود واحدهای پالایشی با ادامه روند صعودی که از ماه آوریل آغاز شده، چهارمین افزایش متوالی ماهیانه را رقم زده که بیشترین ادر قاره آسیا
ی در هواب توا موارجین پالایشودر مجمووع . از گازوئیل بوده و در طرف مقابل ضعف تقاضا برای نفتا خصوصا در صنعت پتروشیمی، بزر  ترین عامل منفی بوده است

.دلار کاهش را نشان می دهد4.2رسیده که در مقایسه با ماه مشابه سال قتل، نزدیک به دلار 8.03دلار افزایش به میانگین 2.8سنگاپور بر اساس نفت عمان با 
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o نوزین در آمریکا شاهد ادامه روند صعودی خود با تداوم روند رو به افزایش سطح تحرک و جابجایی در جامعه بود که باعث کاهش موجوودی بکرک اسپرد بنزین
دلاری بوه میوانگین 12.35قیمت عده بنزین در آمریکا در ماه جولای بوا رشود . در مخازن ذخیره سازی شده و فشار افزایشی بر قیمت ها را نیز وارد نموده است

که نستت به مواه مشوابه سوال دلار در هر بشکه رسیده 53.44دلار افزایش به میانگین 6.81کرک اسپرد این محصول با . دلار در هر بشکه رسیده است129.3
.دلار بالاتر است1.68قتل 

o حاشویه د تا برای دومین ماه متوالی شاهد ایجاد سودآوری برای تولیدکنندگان با توجه به احیای تقاضا در صنعت هوایی بود که باعث شکرک اسپرد سوخت جت
15.7برسد اگرچه در مقایسه با ماه مشابه سال قتول بویش از دلار به صورت میانگین در ماه گذشته 29.94دلار افزایش به سطح 5.41سود تولید این محصول با 
. دلار رسیده است105.79دلار افزایش در هر بشکه به 10.95همچنین قیمت عمده فروشی این محصول نیز با . دلار کاهش را نشان می دهد

o اضوا در در آمریکا برای چهارمین ماه متوالی در محدوده منفی قرار گرفت اگرچه بهتود تقاضا از جانب بخش خودمات و افوزایش تقدیزل / کرک اسپرد گازوئیل
دلار افوزایش بوه 11.48قیمت این محصول در مواه گذشوته بوا . بازارهای صادراتی، تا حدی از زیان تولید این محصول در مقایسه با ماه های گذشته کاسته است

کوه در مقایسوه بوا مواه دلار در هر بشکه بهتود یافته 4.17دلار افزایش به منفی 5.94حاشیه سود این محصول نیز با دلار در هر بشکه رسید و 71.68میانگین 
.دلار کاهش را نشان می دهد28مشابه سال گذشته بیش از 
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o ب تقاضوای در اروپا تحت تاثیر ادامه سطح مناسب تقاضای صادراتی از جانب بازار ایالات متحده و غرب آفریقا و همچنین تداوم سطح مناسوکرک اسپرد بنزین
دلار در هور 51.03دلاری بوه میوانگین 1.85محصول با رشد داخلی و فشار بر موجودی های انتار، با تداوم روند صعودی مواجه بود که باعث شد حاشیه سود این 

.افزایش یابدبشکه

o حاشویه سوود در ماه جولای شاهد ثتت بهترین عملکرد در بین فرآورده های نفتی با توجه به تداوم بهتود طرف تقاضا بود که باعث شدکرک اسپرد سوخت جت
.برسددلار در هر بشکه 26.18دلار در هر بشکه به میانگین 6.42با رشد این محصول 

o شود آنتورپ به دلیل روند مناسب تقاضا از یک طرف و عودم ر–روتردام –در اروپا با تداوم روند نزولی موجودی های انتار در هاب آمستردام کرک اسپرد دیزل
.دست یابددلار در هر بشکه 25.30دلار افزایش در هر بشکه به میانگین 3.56با طرف عرضه، با افزایش موجه شد که باعث شد حاشیه سود این محصول 
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o ش شودیددر آسیا از یک طرف با فرصت آربیتراژ برای صادرات به بازارهای ایالات متحده و اروپا روبرو بود اما از طرف مقابل اثور ناشوی از بوارکرک اسپرد بنزین
ا در نهایوتد تباران و وقوع سیل در بخش هایی از آسیا و همچنین سطح بالای تولید واحدهای چینی، باعث خنثی شدن بخشی از اثرات مثتت تقاضای صادراتی ش

.نستت به آمارهای تعدیل شده ماه قتل قرار بگیرددلار در هر بشکه12.80حاشیه سود تولید این محصول بدون تغییرات محسوس در میانگین 

o ماهه اخیر خود با توجه به ادامه روند مناسب تقاضا هم در بازارهای منطقه ای و هم در بازارهای صوادراتی 4شاهد صعود به بالاترین سطح کرک اسپرد سوخت جت
.قرار گرفتدلار در هر بشکه به صورت میانگین 18.52دلار افزایش در سطح 3.16حاشیه سود تولید این محصول با ایالات متحده و اروپا بود که باعث شد 

o رچه ا بود اگدر هاب سنگاپور شاهد ثتت دومین افزایش متوالی ماهیانه با توجه به افزایش تقاضا در بازارهای صادراتی حوزه ایالات متحده و اروپکرک اسپرد دیزل
د این محصول بوا حاشیه سود تولیسطح تقاضای داخلی با توجه به ضعف نستی فعالیت های صنعتی، چندان بالا نتوده اما برآیند این عوامل باعث شد تا در مجموع 

.دست یابد که بهترین عملکرد در بین فرآورده های نفتی هاب سنگاپور بوده استدلار در هر بشکه 20.69دلاری به میانگین 3.87افزایش 

o در هاب سنگاپور با ادامه فشار عرضه از طرف متدا خاورمیانه از یک طرف  و تمایل پالایشگاه ها به استفاده از کرک اسپرد نفتاLPG به جای نفتا با توجه بوه قیموت
21حاشیه سود تولیود ایون محصوول بوا بود که باعث شد تا 2022پایین گاز طتیعی از طرف دیگر، شاهد ادامه روند نزولی و کاهش به کمترین سطح خود از اکتتر 

.افت کنددلار در هر بشکه 17.90سنت کاهش  به منفی 
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چشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگاه ها-اوپکگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

23

تحلیلآمریکااروپاآسیاچارچوب زمانیرویداد

ه و فصل رانندگی تابستان
ی افزایش سفرهای تفریح

ایالات متحده
2023اکتتر –اوت 

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
ن اسپرد بنزی

و سوخت جت

ت تاثیر مثت
بر روی کرک
ن اسپرد بنزی
و سوخت 
جت

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
اسپرد بنزین
و سوخت جت

ت و بر اساس سوابق فصلی و کاهش اخیر قیمت نف
فرآورده های آن، انتظار می رود تقاضای بنزین در
پرد بازار ایالات متحده افزایش یافته و از کرک اس

.تولید این محصول حمایت نماید

2023سپتامتر –اوت خنک سازی

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
اسپرد سوخت
نفت

ت تاثیر مثت
بر روی کرک
اسپرد 
سوخت نفت

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
اسپرد سوخت
نفت

افزایش تقاضا برای سوخت نفت خصوصا در 
ا خاورمیانه و آسیا برای خنک سازی در ترکیب ب
ه تغییر مسیر صادرات این محصول از جانب روسی
د این به سایر بازارها، باعث بهتود حاشیه سود تولی

.محصول خواهد شد

2023اکتتر –اوت طوفان هافصل 

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
اسپرد 
فرآورده ها

ت تاثیر مثت
بر روی کرک
اسپرد 
فرآورده ها

بر تاثیر مثتت
روی کرک 
اسپرد 
فرآورده ها

د شدید، می توانطوفان های احتمال بروز تندباد و 
ضا به بر عرضه محصولات در فصل تابستان که تقا

صورت سنتی بالا می باشد، خصوصا در ایالات 
متحده اثر بگذارد و قیمت این محصولات را بالا

.بترد
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بخش چهارم 
(ICISبراساس گزارش)بازارهای جهانی پتروشیمی 

oبازار متانول چین
oبازار متانول اروپا
oبازار اوره فوب ایران و خاورمیانه
oیشاخص جهانی محصولات پتروشیم



چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oته هایهفدرآنتداومانتظارونقدیبازاردرتقاضاسطحبهتودبااخیرهفته هایظرفخودصعودیروندتداومشاهدچینداخلیبازارهایدرمتانولقیمت
.استبودهساحلینواحیانتارهایموجودینزولیروندودستیپایینواحدهایفعالیتسطحافزایشسوم،ماههسهازباقی مانده

oبامتانولقیمتنیزچینجنوبینواحیدر.استیافتهافزایشتنهردریوان2،390بهدرصدی5.6رشدباچینشرقینواحیدرمتانولتنهرقیمتمیانه
.رسیدتنهردردلار266بهدرصدی7ازبیشرشدبانیزچینCFRنرخاساسبروارداتیمتانولقیمت.رسیدتنهردریوان2،340بهافزایشدرصد5.6

بازار متانول چین-ICISگزارش 
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بازار متانول چین- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

متیتغییر ماهیانه سقف و کف قیقیمتیدامنهارزش گذاریشاخص

(295–60)2320–2460تن/ یوانمتانول داخلی شرق چین

(280–70) 2310–2370تن/ یوانمتانول داخلی جنوب چین

(100–80)2000–2530تن/ یوانمتانول مناطق داخلی چین

(17–9) 262–271تن/ دلاربه مقصد چینCFRمتانول 

آخرین وضعیت نرخ فعالیت عملیاتی متانول و صنایع پایین دستی در چین و مقایسه با ماه گذشته

متانول به الفین آستیک اسید فرمالدهید متانول

81%
1-%

83%
13%

32%
1%

71%
3%
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بازار متانول اروپا- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oازیبخشروانه شدنبابازاردرعرضهمیزاننستیکاهشوسومماههسهمیانهدرتقاضاسطحافزایشبازار،جوبهودبااروپانقدیبازارهایدرمتانولقیمت
کهصورتیهببوداخیرسالسهقیمتیکفازگرفتنفاصلهشاهدشد،روتردامناحیهانتارهایبرفشارکاهشباعثکهچینبازارسمتبهآمریکامتدامحموله های

.استیافتهافزایشتنهردریورو224سطحبهقتلماهبامقایسهدرافزایشدرصد15بامحصولاینقیمت
oدراتصااخیرکاهشبود،شدهخودکاملظرفیتبهنزدیکتاروتردامهابمخازنپرشدنباعثآمریکاصادراتبالایحجمسوم،ماههسهابتدایدرکهحالیدر

.استشدهظرفیتازدرصد70حدودبهمتانولمخازنموجودی هایمیزاننستیافتباعثچین،خصوصاآسیاییبازارهایقیمتیشرایطبهتوجهبااروپابه
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نفت نشریه آرگوس-روند قیمت ماهانه اوره 

بازار اوره-Argusگزارش 

28 1402/05/311402/1234

مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه

oدلار 355در هر تن به سوطح درصدی 16رشد با گذشته ماه در اوره فوب ایران قیمت
.رسید

o افوزایشگذشته، بر اساس گزارش آرگووس بوا ماه در خاورمیانه در منطقهاورهقیمت
.در هر تن، رسیددلار 366.5به سطح درصدی 4.9رشد با همراه بود و 

تغییر ماهانه
(درصد)

مقدار پایانی
(دلار بر تن)

شرح

4.9 366.5 اوره خاورمیانه

16.0 355 اوره فوب ایران
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وضعیت کلی بازار جهانی پتروشیمی

29

o شاخص جهانی پتروشیمی موسسهICIS که با نام اختصاریIPEX شناخته می شود در ماه جولای تحت تاثیر افزایش قیمت محصولات شیمیایی در هاب شمال شرقی آسویا

.شد در حالی که در سایر نواحی قیمت نزولی بوده استروبرو درصدی 1.2با رشد 

o شاخص قیمت محصولات ناحیه خود بوددرصدی 3.7افزایش شمال شرق آسیا تحت تاثیر تقویت قیمت بوتادین، بنزن و پروپیلن شاهد .

o تولوون تنهوا محصوول. شاخص قیمتی با ضعف در قیمت متانول، بنزن و بوتادین در ماه جولای روبرو شده اسوتدرصدی 3.7افت در طرف مقابل هاب شمال غربی اروپا با

.شیمیایی در ماه جولای بوده که رشد قیمتی در ماه گذشته را تجربه کرده است

o سطح شاخص خود روبرو شد که ناشی از ضعف قیمتی بوتادین، بنزن و استایرن بوده استدرصدی 3.3افت خلیج آمریکا نیز با.

o کرده استدرصدی را نستت به دوره مشابه سال قتل تجربه 27.6پتروشیمی افت در مقیاس سالیانه، شاخص قیمت جهانی.

IPEXآخرین تغییر ماهانهرقم شاخص

%166.91.2جهانی

%180.23.3ایالات متحده آمریکا

%2543.7شمال غربی اروپا

%161.93.7شمال شرقی اسیا

1402/05/311402/1234



1401هفته چهارم مهرماه  1401|1180: شماره گزارش



بیانیه سلب مسئولیت

حت گروه مالی مهرگان مسئولیتی در قبال ص
مان و کفایت اطلاعات افشا شده توسط سااز

هااا و نهادهااای ناشاار اطلاعااات ناادارد و در 
ا خصوص تبعات ناشی از اتکاء باه تااای یا

بخشی از منادراات ایان گاشاراز از خاود 
.  سلب مسئولیت می نااید
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