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مایه گرااری یکی از مهمترین شرکت های تابعه شررکت سرر( پارسان)شرکت نفت و گاز پارسیان 
مری ( اسلات)سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح  غدیر است که سهامدار اصلی آن 

درصد بروده و پرا از 64/89سهامدار عمده پارسان، شرکت سرمایه گااری غدیر با مالکیت . باشد
بخرش عمرده سررمایه گرااری . درصد قرار دارد13/47آن صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح با 

شرکت های زیرمجموعه پارسان . استLPGشرکت پارسان در صنعت اوره، متانول، پالایشگاه و 
، پتروشریمی کرمانشراه (%51)، پتروشریمی شریراز (%69)در صنعت اوره شامل پتروشیمی پردیا

شریراز در صنعت پالایشگاه شرکت های پالایش نفت. هستند( %13)و پتروشیمی خراسان ( 37%)
. زیر مجموعه پارسان هستند( %15)و پالایش نفت بندرعباس ( %49)، پالایش نفت تبریز (54%)

LPGدر صرنعت . از پتروشیمی زاگرس متعلق به پارسران اسرت%34در صنعت متانول مالکیت 

.  پتروشیمی پارس به پارسان تعلق دارداز  %19مالکیت 
پاهان، از مهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی پارسان می توان به سرمایه گااری هرامون سر

، 1401در سرال مرالی منتهری بره شرهریور . پتروشیمی اروند و دماوند انرژی عسلویه اشراره کررد
از سرود 3%و 11% ، 30% ، 53% و متانول به ترتیب LPGصنعت اوره، پالایش، 

ور سهم زاگرس در سود سرال مرالی منتهری بره شرهری. سهام پارسان را به خود اختصاص داده اند
. درصرد بروده اسرت28به دلیل بالا بودن نرخ های جهانی و ارزان بودن نرخ گاز خرورا،، 1398

درصرد از سرود 30،صنعت پالایش در دو سال اخیر به دلیل بالا بودن قیمت نفت و کرر، اسرپرد
.  سهام پارسان را به خود اختصاص داد

چکیده مدیریتی

1401اسفند  ماه 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

درصد از سود سرهام 43ی یپتروشیمی پردیا به تنها1401در سال مالی منتهی به شهریور 
پالایش نفرت تبریرز، پرالایش نفرت بنردر عبراس وو بودپارسان را به خود اختصاص داده 

.  در رتبه های بعد قرار داشتند11%و 12%، 13%پتروشیمی پارس با 
، سهم صنعت پرالایش 1401بودن قیمت نفت و کر، اسپرد در ابتدای سال به توجه به بالا 

خ جهرانی در سود پارسان روند صعودی داشته است و سهم صنعت متانول به دلیل کاهش نر
.  و افزایش نرخ گاز نسبت به سال های قبل کاهش پیدا کرده است

سیم سود ایرن با توجه به مالکیت نهایی پارسان در صنایع و شرکت های مختلف و نسبت تق
رتیلب صنعت اوره و پالایش به تشرکت ها در آخرین سال مالی، برآورد می شود کره 

گر، نکته قابل توجه دی. پارسان داشته باشد1402در سود سال درصدی 42و 45سهم 
.  استدرصد 2به ( زاگرس)کاهش سهم صنعت متانول 

مفروضات ، با 1402در سال مالی منتهی به شهریور در نهایت، انتظار می رود شرکت پارسان
NAV. ریال سود محقق کنلد6،042به ازای هر سهم ،ذکر شده در این گزارش

همچنلین . شرودریال برآورد می67،392در تاریخ انتشار این گزارش هر سهم 
6،512، سود هلر سلهم شلرکت، 1403برای سال مالی منتهی به شهریور 

.  ریال برآورد می شود
و 1402ال تغییر مفروضات کلیدی پیش بینی، سبب تغییرر بررآورد سرود هرر سرهم  ری سر

.  خواهد شد1403همچنین 



(پارسان)معرفی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان : بخش اول 

oتاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

oوضعیت حاکمیت شرکتی
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

تحت عنوان توسعه الونرد غردیر 1386در سال ( پارسان)گروه گسترش نفت و گاز پارسیانشرکت 
نام آن بره 1389سپا در مجمع عمومی فوق العاده در سال . به صورت سهامی خاص تآسیا شد
به عنروان 1390همچنین در سال . تغییر یافت( سهامی خاص)شرکت گسترش نفت و گاز پارسیان 

وان چهارصد و شصت و هشتمین شرکت در بورس اوراق بهادار تهرران پایرفتره شرده و تحرت عنر
.هلدینگ نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است

( امسرهامی عر)در حال حاضر شرکت پارسان جزء شرکت های فرعی شرکت سرمایه گااری غردیر 
LPGو بخش عمده سرمایه گااری شرکت پارسان در صنعت اوره، مترانول، پالایشرگاه. می باشد

، (%69)صنعت اوره شامل پتروشیمی پلردی شرکت های زیرمجموعه پارسان در . است
و پتروشلیمی رراسلان ( %37)، پتروشلیمی کرمانشلاه (%51)پتروشیمی شیراز 

.  هستند( 13%)

، پالایش نفت تبریز (54)% صنعت پالایشگاه شرکت های پالایش نفت شیراز در 
صلنعت در . زیرر مجموعره پارسران هسرتند(%15)و پالایش نفت بنلدرعباس ( 49%)

LPGدر صرنعت . متعلرق بره پارسران اسرتاز پتروشیمی زاگرس%34متانول مالکیت 

تفروی از مهمترین شررکت هرای پر. به پارسان تعلق داردپتروشیمی پارس از  %19مالکیت 
د انررژی غیر بورسی پارسان می توان به سرمایه گااری هامون سپاهان، پتروشیمی ارونرد و دماونر

.  عسلویه اشاره کرد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

1402فروردین 

نمایی از شرکت پتروشیمی پردیس، مهمترین زیرمجموعه پارسان-1شکل 
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(1402فروردین 29منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

(1402فروردین 29منتهی به )اطلاعات نماد -1جدول 

واحدمقداراقلام

میلیارد تومان181،076ارزش بازار 

میلیارد40/5تعداد سهام

میلیون3/735حجم مبنا

P/Eواحد8/78گروه

P/E ttm7/95واحد

(1402فروردین  29منتهی به )روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله -1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

1402فروردین 
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یوضعیت حاکمیت شرکت

(1402فروردین 29منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401شهریور 31منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تمحکتعداد کرسی تحتحقوقی هیئت مدیرهاعضای

1شرکت سرمایه گذاری مهرگان تآمین پارس

1شرکت سرمایه گذاری اعتضاد غدیر

1شرکت دریابان جنوب ایران کیش

1شرکت صنعتی و بازرگانی غدیر

1شرکت سرمایه گذاری غدیر
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آنازپاوبودهدرصد65/89مالکیتباغدیرگااریسرمایهشرکتشرکت،اینعمدهسهامدار.باشدمیسهمبرگهمیلیارد40/5برمشتملپارساننمادباپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکت
.داردقراردرصد13/47بامسلحنیروهایبازنشستگیصندوق

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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9%
سرمایه گذاری غدیر
(اسات)صندوق بازنشستگی نیروهای مسح  

صندوق بازنشستگی عشایر
توسعه و مدیریت سرمایه صبا
سرمایه گذاری محی ایران
گروه بهمن
سرمایه گذاری اعتضاد غدیر
بیمه مرکزی
سایر



پارسانهای زیرمجموعه شرکتمعرفی شرکت : دومبخش 

oشرکت های اوره ساز زیرمجموعه پارسان

oشرکت های متانول ساز زیرمجموعه پارسان

oشرکت های پالایشی زیرمجموعه پارسان

o شرکت هایLPGزیرمجموعه پارسان

oر شرکت های زیرمجموعه پارسانسای
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شرکت های اوره ساز زیر مجموعه پارسان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بازار سرمایهشرکت های اوره سازظرفیت اسمی -3جدول 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

هزار میحیلارد 222، ارزش بازار صنعت اوره در بازار سرمایه مجموعاً 1402فروردین 29در تاریخ 
هزار میلیارد تومان به خرود 111بوده که بیشترین ارزش بازار را پتروشیمی پردیا با ارزش تومان 

درخاورمیانره و شرکت پتروشیمی پردیا، بزرگترین مجتمع تولیرد کننرده اوره.اختصاص داده است
تولید اوره این ظرفیت اسمی. یکی از بزرگترین تولیدکنندگان این محصول در سطح جهان می باشد

13%و 46%، 53%، 69%پارسان بره ترتیرب مالکیرت . هزار تن در سال است3،225شرکت برابر با 
تروشریمی درصد از شرکت های پتروشریمی پرردیا، پتروشریمی شریراز، پتروشریمی کرمانشراه و پ

.  خراسان را در اختیار دارد

شرکتردیف
درصد مالکیت ظرفیت اسمی محصولات

پارسان
(هزار تن)آمونیاک (هزار تن)اوره 

69%  3,2252,040 پتروشیمی پردی1

51% 1,5681,073زپتروشیمی شیرا2

37%660396شاهپتروشیمی کرمان3

% 49533213انپتروشیمی رراس4

1,0756800نپتروشیمی لردگا5

7,0234,521جمع کل
سهم بازاری شرکت های صنعت اوره در بازار سرمایه-3نمودار

49%

24%

10%

13%
4%

شپدیا شیراز خراسان کرماشا شلرد
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کتی های موجود یا حالتت فیزیکودهای شیمیایی با توجه به نوع ریزمغذی
وجود سته ها بر مبنایبندیترین دستهیکی از اصلی. شونددسته بندی می

. ودهاستتمغذی در ترکیب کعنصر نیتروژن، فسفر و پتاسیم به عنوان ریز
بنتدی ستیمبنابراین دسته بندی کودهای شیمایی به سه دسته زیر قابل تق

:هستند

سولفاتآمونیومواورهماننددارنیتروژنکودهای•

ترپیلودابلفسفاتسوپرماننددارفسفاتکودهای•

کلریدپتاسیمماننددارپتاسیمکودهای•

سالردشیمیاییکود هایدرنیتروژن جهانیتقاضایفائو،گزارشبنابر
تنمیلیون111.5به2021سالبهنسبتدرصدی1.3رشدبا2022

بربالغساله،چهارمتوسطصورتبههمچنین.رسیدخواهدسالدر
میزاناین.استکودصنعتبهمتعلقنیتروژنتقاضاازدرصد73

بودهدرصد86ودرصد87بابرابرترتیببهپتاسیموفسفربرای
.است

همچنتتین، میتتزان تقاضتتای جهتتانی بتترای فستتفر و پتاستتیم در کود هتتای 
.میلیون تن خواهد رسید40میلیون تن و 49به 2022شیمیایی در سال 

تقاضای جهانی کودهای شیمیایی
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(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در کود -4نمودار
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نیتروژن فسفر پتاسیم جمع کل

(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در سایر مصارف -5نمودار

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 



13

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال -6نمودار فائو: منبع

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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انواع کودهای نیتروژن دار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

انواع کودهای نیتروژن دار-7نمودار

اوره از جمله کودهای نیتروژن دار جامد رایج در کشاورزی استت 
که در اسپری های محلول پاشی کود جامتد چنتد جزئتی نیتز بته 

بد به دلیل اهمیت این محصول در س. مقدار کم استفاده می شود
محصولات شترکت هتای اوره ستاز بورستی، ویهگتی هتای ایتن

. محصول بطور تفصیلی مورد بررسی قرار می گیرد

نمتتودار رو بتته رو نشتتان دهنتتده ستتهم اوره در میتتان کودهتتای 
همتان طور کته . می باشتدگزارش آرگوس نیتروژن دار بر استا  

درصدی، بالغ بر نیمی 48اوره با داشتن سهمی . مشاهده می شود
پت  از آن. از کودهای نیتروژن دار را به خود اختصاص داده است

NPK درصتدی در رتبته 9درصدی و 18و نیترات ها با سهم های
.بعدی جای می گیرند

بته همچنین سهم آمونیوم فسفات ، آمونیوم ستولفات و آمونیتا 
.درصد است3درصد و 4درصد، 7ترتیب 

آرگو :منبع

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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ترکیباین.استCH4N2Oشیمیاییفرمولباآلیترکیبیکاوره
ورتصبهغیرسمینسبتاًوآبدرمحلولبسیاربی بو،بی رنگ،سخت،

یتروژننمناسبوغنیمنبعیکعنوانبهشیمیاییکودهایدرگسترده ای
شدهتولیداورهمقدارازدرصد80بهنزدیککهنحویبهمی شوداستفاده
لفمختانواعمیاندر.شودمیاستفادهدارنیتروژنکودعنوانبهجهاندر

آن،ساختاردرنیتروژنبالایدرصددلیلبهاورهدار،نیتروژنکودهای
باعثموضوعاینکهداردمغذیموادواحدبرتریپایینحملهزینه
شدهشاورزانکوتولیدکنندگانبرایشیماییکودازنوعاینبیشترجذابیت
.است

کودینبتفاوت.شودمیتولیدپریلوگرانولشکلدوبهاورهکود•
تولیددانه هایاندازهوفیزیکیخواصتولید،فرآینددرپریلوگرانولاوره
اورهدرومترمیلی2.4الی1پریلاورهدرهادانهاندازهمعمولا.استشده
ریلپاورهبهنسبتترسختفیزیکیساختاربامیلیمتر4الی2گرانول
اییشیمیخواصپریلوگرانولشکلدوهردرهستذکربهلازم.می باشد
.استیکسانهمباکدامهرساختاردرموجودنیتروژندرصدازاعم

معرفی و کاربرد محصول اوره

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(برحسب درصد)سهم مصرف اوره در صنعت کود، تکنولوژی و غذا -3شکل 

تفاوت ظاهری کود اوره گرانول و پریل -2شکل

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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همسباترتیببهصعودیعربستانوچینروسیه،کشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد13.5حدودبربالغاورهجهانیتجارتارزش2020سالدر،OECگزارشبربنا
بزرگتریندرصدی18.4سهمباهندکشورمقابلطرفدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازاورهصادرکنندگانبزرگتریندرصدی8.85ودرصدی10.9درصدی،11.3

.گرفتندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی7.22و11.9ترتیببهسهم هایبامتحدهایالاتوبرزیلکشورآنازپ واستجهاندراورهواردکننده

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2020بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان در سال -4شکل 

صادرکنندگان واردکنندگان

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2020خالص تجارت جهانی اوره در سال -5شکل 

خالص تجارت جهانی اوره

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی 

Commodity)کالاسوختشاخصازمنظور Fuel Index)،ریبض.می شودمنتشرپولبین المللیصندوقکهاستسنگزغالوطبیعیگازخام،نفتقیمتشاملانرژیشاخص
.استبودهواحد0.841بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درکالاسوختشاخصبااورهقیمتهمبستگی
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سوختمقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ تغییر شاخص

اوره شاخص سوخت

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی -8نمودار 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی 

.استبودهواحد0/840بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درگندمقیمتبااورهقیمتهمبستگیضریب
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مقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ قیمت گندم 

اوره گندم

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی -9نمودار 
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1402فروردین 



20

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها در 

قیمت اوره  قیمت نفت خام  قیمت گاز طبیعی
اروپا 

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی شاخص سوخت کالا  قیمت گندم  دی آمونیوم 

فسفات پتاسیم کلرید

قیمت اوره  1.000 0.795 0.793 0.851 0.841 0.840 0.917 0.704

قیمت نفت خام  0.795 1.000 0.607 0.716 0.989 0.821 0.800 0.764

قیمت گاز طبیعی 
اروپا 

0.793 0.607 1.000 0.887 0.705 0.715 0.712 0.597

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی

0.851 0.716 0.887 1.000 0.789 0.796 0.831 0.665

شاخص سوخت کالا  0.841 0.989 0.705 0.789 1.000 0.845 0.843 0.764

قیمت گندم  0.840 0.821 0.715 0.796 0.845 1.000 0.843 0.690

دی آمونیوم فسفات 0.917 0.800 0.712 0.831 0.843 0.843 1.000 0.719

پتاسیم کلرید 0.704 0.764 0.597 0.665 0.764 0.690 0.719 1.000

ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها-4جدول 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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2026تقاضای جهانی محصول اوره تا 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2021سالدرکشاورزیاورهتقاضایبازاراندازهIFAگزارشبربنا
اینهاندازمی شودبینیپیش.استشدهبرآوردتنمیلیون187ازبیش
2026الی2021بازهدرراسالانهدرصد3ازبیشرشدیبازار

همچنین.برسد2026سالدرتنمیلیون212بهونمایدتجربه
اضایتقازسهمبیشتریناقیانوسیهوآسیامنطقهمی رودانتظار
2021دورهدررااورهتقاضایسالانهرشدنرخبیشترینوجهاندراوره
.باشندداشتهمیلادی2026الی

، نمانند هند و چییبا افزایش جمعیت و تحول کشاورزی در کشتورهایی
ازدهی تقاضا برای کودهای نیتروژن دار خصوصا اوره بواسطه قیمت ارزان، ب

بتتالا نستتبت بتته ستتایر کودهتتا، نتتوع محصتتولات کاشتتت شتتده در منتتاط  
. تقاضاکننده اوره و سهولت استفاده افزایش خواهد یافت

کاهشجهتکاتالیزوربعنواناستفادهاوره،دیگرمهمکاربرد
روشازاستفادهبا.خودروهاستسوختاحتراقازناشیآلایندگی
Urea)اورهبرمبتنیانتخابیکاتالیزوریکاهش SCR)،اکسیدهای
ورموتاگزوزخروجیجریانازهستندخطرنا ترکیباتیکهنیتروژن
لامینمتولیددراورهاینبرعلاوه.شوندمیحذفنقلیهوسایلدردیزل

.گیردمیقراراستفادهموردنیزفرمالدهیدملامینهایرزینو
2026نرخ رشد تقاضای بازار اروه بر حسب مناطق جغرافیایی تا سال -6شکل 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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عنوان گزارش

درصد 1401پاییز 1400پاییز شرکت
تغییرات

کاهش% 0.770.771شپدی 

افزایش% 0.340.4327شیراز

کاهش% 0.180.176کرمانشاه

کاهش% 0.150.146رراسان

افزایش% 0.120.1851لردگان

افزایش% 1.571.698صنعت

میلیون تن: واحد

:1401تولید صنعت اوره در پاییز 
%8بهنزدیک1400پاییزبهنسبتکهاستبودهتنمیحیون1.69بامعادل1401پاییزدرسرمایهبازارسازاوره5تولیدمجموع،لردگانپتروشیمیدراورهتولیدافزایشبهتوجهبا

1401پاییزدرراعمحکردبهترینتولید%51افزایشبالردگانپتروشیمیوعمحکردترینضعیفتولید%6کاهشبارراسانوکرمانشاهپتروشیمی.استداشتهافزایش
.رساندندثبتبه1400پاییزبهنسبت
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1401تولید صنعت اوره سازان بازار سرمایه در پاییز 
22

نمیلیون ت-(لردگان-خراسان-کرمانشاه-شیراز-پردیس)میزان تولید صنعت اوره به صورت فصلی-10نمودار 1401تولید صنعت اوره در پاییز -5جدول 

قطعی گاز در زمستان
قطعی گاز در زمستان

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره خاورمیانه نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب خاورمیانه توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
نشلریه این در حالی است که بر اسراس. بوده استدلار به ازای هر تن 511برابر با 1401در پاییز (  اوره ساز بزرگ4متوسط نرخ اوره صادراتی )متوسط نرخ اوره صادراتی صنعت ➢

اوره 4نرخ اوره خاورمیانه با متوسط اوره صادراتی فرروش رفتره توسرط % 8ارتلاف است که نشان از دلار به ازای هر تن 556نزدیک به 1401متوسط نرخ اوره خاورمیانه در پاییز آرگوس 
.ساز بزرگ است

فصرل 13می رسد که بیشترین میرزان  ری % 36این اختلاف به 99در پاییز . بوده است% 12برابر با 1401تا پاییز 98نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره خاورمیانه از بهار متوسط ارتلاف ➢
.اخیر می باشد

روند قیمتی اوره فوب خاورمیانه و متوسط اوره صادراتی صنعت -12نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب خاورمیانه-11نمودار 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره فوب ایران نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب ایران توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
بزرگسازاوره4صادراتیاورهنرخمتوسطبامقایسهدرکهاستبودهتنهرازایبهدلار523بابرابر1401پاییزدرایرانفوباورهمتوسطآرگوسنشریهاساسبر➢

.استبودهبیشتر%2سرمایهبازار
نرخاورهبیناختلافبیشترین.استبوده%2اریرفصل15طیآرگوسنشریهایرانفوباورهنرخباسازاورهچهاررفتهفروشصادراتیاورهنرخارتلافمتوسط➢

.باشدمی%37بامعادلکهاستبوده1400پاییزدرایرانفوباورهوسرمایهبازارسازاوره4صادراتیاوره
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متوسط اوره صادراتی صنعت آرگوس-اوره فوب ایران
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روند قیمتی اوره فوب ایران و متوسط اوره صادراتی صنعت -14نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب ایران-13نمودار

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

1402فروردین 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره با اوره داخلی فروش رفته
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روند قیمتی اوره داخلی و متوسط اوره صادراتی صنعت -16نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با نرخ داخلی آن-15نمودار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده تولید هر تن اوره

ی نرخ روراک و بهای تمام شده دلاری هر تن اوره با روند کاهشتومان تعیین شده که با توجه افزایش نرخ دلار نیمایی، 5،000،  1401نرخ گاز خورا، صنعت اوره در قانون بودجه 
.شدهمراه 
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(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره-17نمودار

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 



27

عنوان گزارش حاشیه سود ناخالص هر تن اوره تولید شده

53 52 64
81 71

123

188
214

159 159

129

175 186 184
204

249

292

437

495

560

490 481
70% 72%

65%

61%

71%

58%

57% 57%

72%
67%

73%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0

100

200

300

400

500

600

99بهار  99تابستان  99پاییز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز 

آنالیز حاشیه سود هر تن محصول اوره-19نمودار

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره (داخلی-صادراتی)متوسط نرخ فروش اوره  (درصد)-حاشیه سود محصول اوره 

27

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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عنوان گزارش آخرین وضعیت سودآوری صنعت اوره
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(تجمعی پردیس،شیراز، کرماشا، خراسان)وضعیت سود آوری صنعت اوره -20نمودار 

(هزار میلیارد تومان)سود خالص  حاشیه سود عملیاتی
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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عنوان گزارش 1401وضعیت مطالبات صنعت اوره سازان بازار سرمایه تا پایان شهریورماه 

صورت مالی شرکتردیف
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

صورت مالی 
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

درصد 
تغییرات

پتروشیمی 1
پردی 

%1401156,495,20842منتهی به شهریور 1400110,576,562منتهی به اسفند 

پتروشیمی 2
رراسان

%140120,274,67262منتهی به شهریور 140012,491,464منتهی به اسفند 

پتروشیمی 3
شیراز

%140175,726,13641منتهی به شهریور 140053,778,283منتهی به اسفند 

پتروشیمی 4
کرمانشاه

%140132,758,10443منتهی به شهریور 140022,967,305منتهی به اسفند 

%199,813,614285,254,12043جمع

29

میلیون ریال-1401وضعیت مطالبات صنعت اوره بازار سرمایه تا پایان شهریورماه -6جدول 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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نرد و ترینیرداد اقردام بره تولیرد این شرکت چند ملیتی در کانادا به ثبت رسیده است و در کشورهای کانادا، آمریکرا، شریلی، مصرر، نیوزیل. متانکا بزرگترین شرکت تولید کننده متانول در جهان است

1401در شش ماهه ابتردای سرال . میحیون تن در سال در رتبه چهارم تولید کنندگان متانول جهان قرار دارد3/3پتروشیمی زاگرس با ظرفیت اسمی تولید .محصول می کند

در رتبه های بعردی تولیرد قررار 6% و  12%عمان و قطر با . از تولید متانول خاورمیانه را به خود اختصاص داده اند40% ایران و عربستان هر کدام . درصد متانول زاگرس به چین صادر شده است94

.  دارند

1402فروردین 

بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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1

متانکا ترینیداد الرازی زاگرس پتروناس

1401مقاصد صادراتی پتروشیمی زاگرس در شش ماه نخست سال -7شکل 
(میحیون تن)بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان -21نمودار 

پتروشیمی زاگر 1401گزارش تفسیری هیئت مدیره شش ماه نخست : منبع
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عنوان گزارش انشرکت های متانول ساز زیر مجموعه پارس

31

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

بعرد از آن پتروشریمی خرار، و . به بهره بررداری رسرید1369اولین مجتمع تولید کننده متانول در ایران پتروشیمی شیراز است که در سال 
1،650و بهره برداری از دو خرط تولیرد 1386و 1385نقطه عطف صنعت متانول ایران به سال .  پتروشیمی فن آوران وارد مدار تولید شدند
. درصد از این شرکت را در اختیار دارد34%پارسان مالکیت . هزار تنی پتروشیمی زاگرس بر می گردد

شرکتردیف
ظرفیت اسمی 

(هزار تن)متانول 
درصد مالکیت 
پارسان

34% 3,300پتروشیمی زاگرس1

2,3100پتروشیمی کاوه2

1,6500پتروشیمی مرجان3

1,6500پتروشیمی بوشهر4

1,6500انهکیمیای پارس راورمی5

1,6500پتروشیمی سبلان6

1,0000پتروشیمی فن آوران7

6600پتروشیمی رارک8

840پتروشیمی شیراز9

13,954جمع کل

(هزار تن)پتروشیمی زاگرس آنالیز تولید -22نمودار

ظرفیت اسمی شرکت های فعال صنعت متانول در ایران-7جدول
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عنوان گزارش آخرین وضعیت سودآوری شرکت زاگرس
32

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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(میلیارد تومان)حاشیه سود عملیاتی و سود خالص زاگرس –23نمودار
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عنوان گزارش رستولید شده زاگمتانولحاشیه سود ناخالص هر تن
33

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

آنالیز حاشیه سود هر تن محصول متانول زاگرس-24نمودار

290

245
220

245

171
191

247

294 303
335

405

363
358

289
305

94 86
119

180

71 81
103

140
117

182

283

415

236
217

203

68% 65% 46%
26%

58% 58% 58% 52% 61% 46%
30%

-14%

34%
25% 33%

-300%

-250%

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

98بهار  تابستان

98

98پائیز  زمستان 

98

99بهار  تابستان

99

99پائیز  زمستان 

99

بهار 

1400

تابستان 

1400

پائیز 

1400

زمستان 

1400

بهار 

1401

تابستان 

1401

پائیز 

1401

(دلار)نرخ فروش  (دلار)بهای تمام شده  حاشیه سود نارالص 



عنوان گزارش رستولید شده زاگمتانولحاشیه سود ناخالص هر تن
34

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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37سرهم نفت و گاز از جمله مهمترین منابع انرژی در دنیا بوده و هر کدام به ترتیرب

ی برین بیشرترین تقاضرای جهران. درصدی از تامین انرژی در دنیا را دارا هستند21و 

بره فرآورده های نفتی مربوط به محصولات سبک و برا ارزش افرزوده برالاتر اسرت و

. می باشندمحصولات در جهانپرتقاضاترین( گازوئیل)بنزین و نفت گاز همین 

بره محصرولات، متعلرقبیشترین سهم عرضله این در حالی است که در جهان 

ای نفتی سنگین ترین و کم ارزش ترین فرآورده هجزءاست که نفت کوره محصول 

ظرفیرت اسرمی و 2021در سرال Statistaبه گرزارش نشرریه .  به حساب می آید

. میلیرون بشرکه در روز بروده اسرت76و 101.9عملی پالایشگاه های دنیا به ترتیب 

یت آمریکا، چین و روسیه با ظرف. برابر شده است2تاکنون 1970این ظرفیت از سال 

درصردی از پرالایش نفرت در دنیرا را دارا 41میلیون بشکه در روز، سهم 42پالایش 

درصد از ظرفیت 2.15میلیون بشرکه، 2.2با ظرفیت پالایش ایرانمی باشند و 

.  را دارا می باشدجایگاه هشتم را به خود اختصاص داده است و جهان 

وضعیت جهانی صنعت پالایشی

(هزار بشکه در روز)تولید جهانی صنعت پالایشی -27نمودار 

1402فروردین 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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1402فروردین 

Statista (2021)نشریه : منبع

(میحیون بشکه در روز)میلادی 2021تولید جهانی صنعت پالایشی در سال -8شکل 
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2030درصد در سال، تا سرال 5.3میلیارد دلار بوده و پیش بینی می شود با نرخ رشد مرکب 1،345ارزش بازار صنعت پالایشگاهی به میزان 2020در سال Store Globaldataبه گزارش نشریه 

Mordorهمچنین به گزارش .  میلیارد دلار خواهد رسید3،752ارزش بازار این صنعت به  Intelligence میلادی، بیشترین نرخ رشد در منطقه آسیا خواهد بود2027الی 2022 ی بازه.

1402فروردین 

چشم انداز ارزش بازار صنعت پالایشی در جهان

(2022-2027)چشم انداز رشد ارزش بازار صنعت فرآورده های نفتی به تفکیک منطقه -9شکل 

Mordor Intelligence: منبع

زیاد

متوسط

کم

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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1402فروردین 

شگاه بیشتر باشد، توان تبردیل در واقع هر اندازه پیچیدگی پالای. نشان میدهدبیشترمعیاری است که نحوه عملکرد پالایشگاه را از نظر قابلیت تولید فرآورده های با ارزش افزوده ضریب پیچیدگی 

 های محاسربه ضرریب پیچیردگی یکی از مهمترین و معمرولترین شراخ . و با ارزشتر بیشتر شده و ایجاد ارزش افزوده پالایشگاه ارتقا می یابدباکیفیت ترخورا، سنگین نفتی به محصولات سبکتر، 

گاه هرا، از هم چنین پالایشگاه ستاره خلیج فرارس بررخلاف سرایر پالایشر. ، پیچیده ترین پالایشگاه ایران به شمار می رود9با ضریب پیچیدگی اراکدر ایران پالایشگاه نفت . استنحسونشاخ  

.میعانات گازی به جای نفت خام به عنوان خورا، ورودی استفاده می کند و بنابراین ضریب نلسون برای آن کاربردی ندارد

مقایسه شاخص نلسون در دنیا و ایران

( میلادی2020سال )شارص ضریب پیچیدگی نحسون در کشور های جهان -29نمودار (1400سال )ضریب پیچیدگی پالایشگاه های ایران براساس شارص نحسون -28نمودار 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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شرکت های پالایشی زیر مجموعه پارسان 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

یتت شرکت پالایشی کشور در حوزه پالایش نفت خام و میعانتات گتازی فعال10در حال حاضر 
اق بهتادار می کنند که پالایشگاه اصفهان، بندرعبا ، تهران، تبریز، شیراز و لاوان در بتور  اور

درصرد از پرالایش 41%، ( شرراز)درصد از پالایش نفت شیراز53%پارسان مالکیت . پذیرفته شده اند
شرکت پتالایش . را در اختیار دارد( شبندر)درصد از پالایش نفت بندر عباس 15%و ( شبریز)نفت تبریز

قرار گرفته استت و چهارمدر روز در رتبه هزار بشکه 110نفت بندر عبا  با ظرفیت فرآوری 
ا ظرفیتت شرکت پالایش نفت تبریز بت.  خورا  این شرکت نفت خام و میعانات گازی می باشد

م و قرار گرفته است و خورا  این شرکت نفت خاهفتمدر روز در رده هزار بشکه 10فرآوری 
در روز در هزاربشکه 60شرکت پالایش نفت شیراز با ظرفیت فرآوری . میعانات گازی می باشد

.  قرار گرفته است و خورا  این شرکت نفت خام و میعانات گازی می باشدنهمرده 

(هزار بشکه در روز)مقایسه ظرفیت اسمی پالایشگاه های کشور -8جدول 

شرکتردیف
ظرفیت روراک 

(هزار تن)
نوع روراک

درصد مالکیت 
پارسان

0نفت خام450آبادان1

0یمیعانات گاز-نفت خام360اصفهان2

0میعانات گازی360ارسنفت ستاره رحیج ف3

15%یمیعانات گاز-نفت خام350بندرعباس4

0نفت خام250تهران5

0نفت خام250اراک6

49%نفت خام110تبریز7
0یمیعانات گاز-نفت خام60لاوان8

54%یمیعانات گاز-نفت خام60شیراز9
0نفت خام22کرمانشاه10

2،300جمع 
پالایش نفت بندرعبا 1400گزارش تفسیری هیئت مدیره سال : منبع

( 1402فروردین 29منتهی به )سهم ارزش بازار شرکت های پالایشی بازار سرمایه -30نمودار

، ارزش برازار صرنعت پالایشری در برازار سررمایه 1402فروردین 29در تاریخ 
الایش بوده که بیشترین ارزش بازار را پهزار میحیارد تومان 633مجموعاً 

.هزار میلیارد تومان به خود اختصاص داده است186نفت بندر عباس با ارزش 

28%

29%

26%

9%

4% 3%

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز
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سپ وعباسبندرنفتپالایششرکت،1394تا1391سالاز.استگرفتهقرارمقایسهمورد1400تا1390هایسالطیهاشرکتشدهموزوناسپردکر ذیل،نموداردر
گرفتهقراراولرتبهدرتبریزنفتپالایش1399تا1394سالازاما.اندداشتهپالایشیهایشرکتسایرباقیا درراشرکتموزوناسپردکر بیشترینتبریزنفتپالایش
.استکردهخودآنازراموزوناسپردکرکبیشترینبندرعباس،نفتپالایششرکتمجددا1400ًسالدرواست

مقایسه کرک اسپرد موزون صنعت
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(بشکه/دلار)مقایسه کرک اسپرد موزون صنعت -31نمودار 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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پالایششرکتعملیاتیسودحاشیه1399و1392هایسالاستثنایبه.استگرفتهقرارمقایسهمورد1400تا1390سالطیصنعتعملیاتیسودحاشیهذیل،نموداردر

.استبودهترپایینصنعتمیانگینازها،سالتمامیدرشیرازنفت

مقایسه حاشیه سود عملیاتی صنعت

(درصد)مقایسه حاشیه سود عملیاتی صنعت -32نمودار 

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
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ترکیب فروش محصولات پالایشگاه های کشور

محصول نفت کوره-35نمودارمحصول بنزین -34نمودار محصول نفت گاز-33نمودار

اشپن

34%

رشبند

26%

شتران
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زشبری

11%
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5%

شاوان
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35%
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19%

زشبری

13%

شراز

3%

شاوان

7%

1400سالاسفندماه29بهمنتهیشدهحسابرسیمالیهایصورتمطاب کهشکلیبه.گرفتنظردرکورهنفتوبنزینگاز،نفتمی توانراپالایشیصنعتمحصولاتمهمترین

ازیکهرفروشازسهمذیل،نموداردر.انددادهتشکیلکورهنفتوبنزینگاز،نفتچونمحصولاتیراهاشرکتاینفروشحجمدرصد78پالایشی،صنعتنمادهای

.استگرفتهقراربررسیموردپالایشیصنعتدرمذکورمحصولات

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 



عنوان گزارش در ایرانLPGشرکت های تولید گننده 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

پتروشریمی .را به خود اختصراص داده اسرتLGPدرصدی، بیشترین میزان تولید 37پتروشیمی بندر امام با سهم .هزار تن است5،368در شرکت های پتروشیمی LPGظرفیت اسمی تولید
.  هزار تن، در رتبه دوم تولید قرار دارد1380پارس با ظرفیت 

LPGاز تولید سهم شرکت های مختلف پتروشیمی-36نمودار

37%

26%

26%

4%
4% 3%

پتروشیمی بندر امام پتروشیمی پارس پالایشگاه گاز بید بحند

پتروشیمی رارک پتروشیمی بوشهر پتروشیمی مارون

(هزار تن)ظرفیت اسمی نام شرکت

1،998پتروشیمی بندر امام

1،380پتروشیمی پارس

1،399پالایشگاه گاز بید بحند

235پتروشیمی رارک

188پتروشیمی بوشهر

168پتروشیمی مارون

5،368جمع

شرکت های پتروشیمیLPGظرفیت اسمی -9جدول 



عنوان گزارش
شرکت پتروشیمی پارس
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(هزار تن)ظرفیت اسمی  محصولردیف

1,500اتان1

870پروپان2

510بوتان3

110پنتان4

645اتیل بنزن5

600استایرن مونومر6

11تولوئن بزن7

هزار تن آنرا پتروشیمی پارس تولید می کنرد 600هزار تن است که 700ظرفیت اسمی تولید استایر مونومر ایران . و استایرن مونومر است( LPG)دو محصول اصلی شرکت پتروشیمی پارس گاز مایع  
احرد و. پتروشیمی پارس از دو واحد تولید تشرکیل شرده اسرت. از شرکت پتروشیمی پارس را در ارتیار دارد19%پارسان مالکیت . هزار تن دیگر در پتروشیمی تبریز تولید می شود100و 

در گرام بعرد . زن تولید مری کنردخط دوم تولید با دریافت اتیلن و بنزن و ترکیب آنها، اتیل بن. اول گاز غنی را از پارس جنوبی دریافت می کند و به محصولات سبک اتان، پروپان، بوتان و پنتان می کند
. اتیلن بنزن از  ریق هیدروژن زدائی به استایرن مونومر تبدیل می شود

ظرفیت اسمی محصولات پتروشیمی پارس-10جدول  فرآیند تولید محصولات پتروشیمی پارس-10شکل 
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عنوان گزارش پتروشیمی پارسآخرین وضعیت سودآوری شرکت 
45

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(میلیارد تومان)پتروشیمی پارسحاشیه سود عملیاتی و سود خالص -37نمودار
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عنوان گزارش
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

سهم محصولات مختحف پتروشیمی پارس در درآمد این شرکت-39نمودار
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(دلار بر تن)نرخ گاز غنی پتروشیمی پارس -38نمودار

آنالیز بهای تمام شده و فروش پتروشیمی پارس
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آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پتروشیمی پارس
47

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده پروپان –40نمودار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پتروشیمی پارس
48

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده اتان –41نمودار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پتروشیمی پارس
49

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده پنتان –42نمودار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پتروشیمی پارس
50

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده بوتان –43نمودار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پتروشیمی پارس

51

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده استایر منومر –44نمودار
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

درصد ارزش برازار پرتفروی شررکت را بره 1و سایر شرکت های پایرفته شده در بورس قرار دارد که جمعاً کمتر از بیمه تجارت نو، شرکت بورس انرژی شرکتدر پرتفوی بورسی پارسان 
.  خود اختصاص داده اند

ون سرپاهان در حروزه سرمایه گااری هام. هستندسرمایه گذاری هامون سپاهان، پتروشیمی اروند و دماوند انرژی عسحویهمهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی پارسان، شرکت 
عسرلویه 2هرای پتروشریمی را در فراز پتروشیمی اروند تولید کننده کاستیک، کلر و پی وی سی است و شرکت دماوند انرژی عسلویه یوتیلیتی مورد نیاز شررکت. نفت و پتروشیمی فعالیت می کند

.  تآمین می کند

شرحمحصولردیف

سرمایه گااری هامون سپاهان 1
درصد سود خود را از  50پتروشیمی پردیا را در اختیار دارد و بیش از 0/76درصدی پالایشگاه نفت تبریز و 3/6این شرکت مالکیت 

.  این دو شرکت دریافت می کند

پتروشیمی اروند 2
هزار تن پی وی سی تولید می کند و سود خال  شرکت در سال 250هزار تن کلر و 200هزار تن کاستیک، 450این شرکت سالانه 

.  میلیارد تومان بوده است6700، 1400

دماوند انرژی عسلویه 3
، صد میلیارد تومان 1400عسلویه تآمین می کند و پارسان در سال 2این شرکت، یوتیلیتی مورد نیاز شرکت های پتروشیمی را در فاز 

.  از محل این شرکت سود شناسایی کرده است

شرکت های مهم پرتفوی غیر بورسی پارسان-11جدول 



عنوان گزارش

53

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

هزینه نام شرکت طرح های عمده در دست اجرا
(  میلیون ریال)

درصد 
پیشرفت

تشری  تاثیر طرح در فعالیتهای آتی ی تاریخ  بهره بردار

تولید پروپیلن، بوتادین، بنزن، پلی اتیلن، گاز مایع نفتی و بنزین320,302,50001405/12/29پتروشمی ستاره پارسیانطرح توسعه زنجیره ارزش متانول

ها و محصولات وابستهتولید اتیلن، پروپیلن، بوتادین، بنزن، پلی اتیلن، انواع پلی الفین1,037,170,0000توسعه نفت و گاز آریاانفاز دوم مجتمع استفاده از نفتای تولیدی و ات

و گوگردتولید گاز مایع نفتی، نفتای سبک و سنگین، نفت سفید، گازوئیل272,104,600141405/12/29افپالایشگاه ستاره سبز سیرفاز اول مجتمع استفاده از روراک میعانات گازی

تولید پلی اتیلن سنگین52,773,650321403/12/29پتروشیمی تبریزاحداث واحد پحی اتیحن سنگین

تولید پروپیلن4,575,750931401/12/29پتروشیمی تبریزاحداث واحد پحی پروپیحن

تولید و افزایش محصول اوره78,092,800631402/12/29پتروشیمی کرمانشاهاوره/ فاز دوم مجتمع آمونیاک

جمع آوری گازهای آلاینده حاوی دی اکسید کربن و بازیابی آن و تولید اوره85,108,95071401/12/29پتروشیمی همتربنمجتمع تولید اوره با جمع آوری گاز دی اکسید ک

(بخش اول)طرح های عمده در دست اجرا -12جدول 



عنوان گزارش
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

هزینهنام شرکت طرح های عمده در دست اجرا
(  میلیون ریال)

درصد 
پیشرفت

تاریخ  بهره 
برداری 

تشری  تاثیر طرح در فعالیتهای آتی 

...تولید اتیلن، پروپیلن، بوتادین و 518,585,000161401/12/29پتروشیمی کیان(فاز اول)12مجتمع الفین 

بازیافت گازهای انتهایی واحد گوگرد، افزایش تولید گوگرد، کاهش آلاینده ها3,752,115991401/12/29زپالایش نفت تبریوگرد تاسیسات تصفیه گازهای رروجی واحد جدید بازیافت گ

کاهش آلایندگی زیست محیطی7,626,250951401/12/29زپالایش نفت تبریمجتمع بازیافت گوگرد

افزایش خلوص هیدروژن تولیدی1,830,300921401/12/29زپالایش نفت تبریواحد رالص سازی هیدروژن 

افزایش مرغوبیت نفت گاز با کاهش ترکیبات گوگردی46,672,650541402/12/29پالایش نفت شیرازاحداث واحد تصفیه هیدروژنی نفت گاز

ارتقای عدد اوکتان بنزن، تقلیل گوگرد و کاهش آلایندگی8,846,450651402/12/29پالایش نفت شیرازاحداث واحد ایزومریزاسیون

تصفیه پساب صنعتی خروجی ناشی از فرآیندهای مختلف پالایشگاه1,830,300371402/12/29زپالایش نفت تبریمجتمع تبدیل نفت کوره به محصولات با ارزش 

تامین هیدروژن، کاهش آلودگی و مصرف گاز خورا،732,120601402/12/29پتروشیمی زاگرسواحد جداسازی گاز در واحد اول

(بخش دوم)طرح های عمده در دست اجرا -13جدول 



سهم صنایع و شرکت های مختلف در سود پارسان : م سوبخش 

oسهم صنایع مختلف در سود پارسان

oسهم شرکت های مختلف در سود پارسان
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

این شرکت سهم صنایع مختحف زیرمجموعه پارسان در سود

سهم . از سود پارسان را به خود اختصاص داده اند3%و 11% ، 30% ، 53% و متانول به ترتیب LPG، صنعت اوره، پالایش، 1401در سال مالی منتهی به شهریور 
صنعت پالایش در دو سال اخیر بره دلیرل برالا . درصد بوده است28به دلیل بالا بودن نرخ های جهانی و ارزان بودن نرخ گاز 1398زاگرس در سود سال مالی منتهی به شهریور 

. درصد از سود پارسان را به خود اختصاص داده است30بودن قیمت نفت و کر، اسپرد 

سهم صنایع مختلف زیر مجموعه پارسان در سود این شرکت-45نمودار 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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پتروشیمی پردی  پالایش نفت تبریز پالایش نفت بندرعباس پتروشیمی پارس پالایش نفت شیراز پتروشیمی شیراز

صنایع پتروشیمی کرمانشاه پتروشیمی زاگرس سرمایه گذاری هامون سپاهان پتروشیمی رراسان سایر

سهم شرکت های زیرمجموعه پارسان در سود این شرکت 
در 11%و 12%، 13%پالایش نفت تبریز، پالایش نفت بندر عباس و پتروشیمی پارس با .  درصد از سود سهام پارسان را به خود اختصاص داده است43پتروشیمی پردیا 1401در سال مالی منتهی به شهریور 

.  بیشترین سهم را به خود اختصاص داد28% پتروشیمی زاگرس با 1398در سال . رتبه های بعد قرار دارند

سهم شرکت های مختلف زیر مجموعه پارسان در سود این شرکت-46نمودار 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oمحاسبه مازاد ارزش پرتفوی بورسی و غیر بورسی

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -15جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -14جدول 

13971398139914001401واحدتححیل عمودی

%98%98%97%99%94درصددرامد سود سهام

%2%2%3%1%1درصددرامد سود تضمین شده

%0%0%0%0%5درصدفروش سرمایه گااری ها( زیان)سود 

%100%100%100%100%100درصددرامد کل

%0%0%0%0%0درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%100%100%100%100%100درصدعملیاتی( زیان)سود 

%1-%1-%2-%2-%5-درصدهزینه های مالی

%0%3%1%0%0درصدخال  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%99%102%99%98%94درصدیاتخال  عملیات در حال تداوم قبل از مال( زیان)سود 

%0%0%0%0%1-درصدمالیات

%99%102%99%98%94درصدخال ( زیان)سود 

1398139914001401واحدتححیل افقی

%47%172%31%94درصددرامد سود سهام

%71%124%397%110درصددرامد سود تضمین شده

%0%100-%100%100-درصدفروش سرمایه گااری ها( زیان)سود 

%47%170%34%84درصددرامد کل

%47%80%31%22درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%47%171%34%84درصدعملیاتی( زیان)سود 

%10%61%9%22-درصدهزینه های مالی

%86-%494%4331-%64درصدخال  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%44%177%36%90درصدتخال  عملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

%863%2167%74%99-درصدمالیات

%44%177%36%92درصدخال ( زیان)سود 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 
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(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(1402فروردین 29منتهی به )مازاد ارزش پرتفوی پارسان -16جدول 

شرکت
بهای تمام شده

(میلیون ریال)
بهای تمام شده

ارزش بازار
(میلیون ریال)

ارزش بازار
مازاد ارزش پرتفوی پارسان

(میلیون ریال)
مازاد

ارزش پرتفوی

%279،666،28812%289،362،96211%9،696،6746پالایش نفت تبریز

%268،788،50011%274،691،80511%5،903،3054پتروشیمی شیراز

%106،376،3434%109،644،9124%3،268،5692صنایع پتروشیمی کرمانشاه

%701،392،89329%707،908،77828%6،515،8854پتروشیمی پردیا

%159،568،4797%162،045،1066%2،476،6272پتروشیمی زاگرس

%107،450،0094%117،795،4955%10،345،4867پالایش نفت شیراز

%275،051،28811%283،947،49911%8،896،2116پالایش نفت بندرعباس

%28،284،7511%29،006،0321%721،2810پتروشیمی خراسان

%300،432،44413%325،875،16913%25،442،72517پتروشیمی پارس

%2،099،5390%20،217،4630.79%18،117،92412سایر شرکت های بورسی

%2،229،110،53593%2،320،495،22291%91،384،68761جمع پرتفوی بورسی پارسان

%173،519،2287%231،794،7939%58،275،56539پرتفوی غیر بورسی

%2،402،629،763100%2،552،290،015100%149،660،252100جمع کل پرتفوی پارسان
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61

(پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

(1402فروردین 29منتهی به )پارسان P/NAVمحاسبه-17جدول 

326،686،422حقوق صاحبان سهام

2،229،110،535مازاد ارزش پرتفوی بورسی

173،519،228مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی

64،111سود تقسیمی زیر مجموعه ها

2،729،380،296خال  ارزش دارایی های شرکت

40،500،000سرمایه

NAV))67،392خال  ارزش دارایی های هر سهم 

Price44،710

P/NAV66%

هزار میلیارد بیشترین سرهم را در ارزش برازار پارسران در اختیرار 70پتروشیمی پردیا با . درصد ارزش پرتفوی پارسان به شرکت های بورسی اختصاص دارد90% با توجه به مالکیت نهایی پارسان، 
. ریال تخمین زده می شود67،392خال  ارزش دارایی های هر سهم پارسان . دارد



انمفروضات پیش بینی سود  شرکت های اصلی زیر مجموعه با توجه به مالکیت نهایی پارس

نام 
شرکت

واحد

هر سهمسود
(محقق شده)

(کارشناسی)برآورد سود هر سهم

13991400*14011402

21،35342،63831،90742،901ریالشپدیس

3،52311،13014،85715،440ریالکرماشا

2،0243،6327،3447،333ریالشیراز

8،02718،13229،81031،000ریالخراسان

1،8562،2273،5203،250ریالشبریز

شبندر
9981،6932،4411،975ریال

شراز
188524803،6053،040ریال

زاگرس
24،12812،76410،04111،000ریال

پارس
257337278350ریال

سود هر سهم شرکت های اصلی زیرمجموعه-19جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

سود هر سرهم . نمایش داده شده است( 18)مفروضات پیش بینی سود پتروشیمی پردیا در جدول 
برا توجره بره مالکیرت . در نظر گرفته شده است( 19)سایر شرکت های زیرمجموعه مطابق جدول 

الی شرکت ها نهایی پارسان و با فرض اینکه نسبت تقسیم سود زیرمجموعه ها مانند آخرین سال م
.  باشد، سود سهام پارسان محاسبه شده است

مفروضات اصحی پیش
بینی سود شپدی 

واحد

محقق شده
مفروضات سناریو 
مورد انتظار

سال مالی منتهی
1400/06به 

هی سال مالی منت
1402پاییز 1401/06به 

نه ماهه 
1402

14021403

234,583248,006277,050400,000369,263500,000ریالنرخ دلار نیمایی

267547501330362350دلار بر تنقیمت اوره صادراتی

نسبت نرخ اوره داخلی
به صادراتی

%75%79%79%79%73%67درصد

70,000 60,074 63,333 50,089 64,490 25,678ریال/مترمکعبنرخ خوراک مصرفی

مفروضات پیش بینی سود هر سهم پتروشیمی پردیس-18جدول 

. سال مالی تمامی شرکت ها به جز شپدیا منتهی به اسفند ماه است* 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

پارسان1402سهم شرکت های مختلف در سود سال -19نمودار 

پارسان مطرابق 1403و 1402در سود سال صنایع و شرکت های مختلفبا توجه به مالکیت نهایی پارسان در صنایع و شرکت های مختلف و نسبت تقسیم سود این شرکت ها در آخرین سال مالی، سهم 
.  درصد است2نکته قابل توجه دیگر، کاهش سهم صنعت متانول به . درصدی در سود پارسان داشته باشد42و 45برآورد می شود که صنعت اوره و پالایش به ترتیب سهم . است( 19)و ( 18)نمودار 

1403و شهریور 1402مالی منتهی به شهریور سهم صنایع مختلف در سود پارسان در سال 

پارسان1402سهم صنایع مختلف در سود سال -18نمودار 

45% 42%

2%
8%

3%

51%

34%

2%
10%

3%
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%
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1402سال مالی منتهی به شهریور  1403سال مالی منتهی به شهریور 
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صورت سود و زیان پیش بینی شده

واحدصورت سود و زیان

سناریوی مورد انتظارمحقق شده

به سال مالی منتهی
1399شهریور 

به سال مالی منتهی
1400شهریور 

به سال مالی منتهی
1401شهریور 

سال مالی منتهی به 
1402شهریور 

سال مالی منتهی به 
1403شهریور 

56،227،364152،917،563224،524،211241،476،378259،379،808میلیون ریالدرامد سود سهام

1،456،5033،262،9025،575،1416،781،0008،137،200میلیون ریالدرامد سود تضمین شده

85،9580000میلیون ریالفروش سرمایه گااری ها( زیان)سود 

57،769،825156،180،465230،099،352248،257،378267،517،008میحیون ریالدرامد کل

(790,670)(564,764)(403,403)(273,551)(151,987)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

57،617،838155،906،914229،695،949247،692،614266،726،338میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(3,000,000)(3,000,000)(1,816,913)(1,652,890)(1,028,513)میحیون ریالهزینه های مالی

739،4424،390،994614،25600میلیون ریالخال  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

57،328،767158،645،018228،493،292244،692،614263،726،338میلیون ریالخال  عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0(731,157)(75,890)(3,348)میحیون ریالمالیات

57،325،419158،569،128227،762،135244،692،614263،726،338میلیون ریالخال ( زیان)سود 

40،500،00040،500،00040،500،00040،500،00040،500،000میحیون ریالسرمایه
1،4153،9155،6246،0426،512ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

64

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (پارسان)گزارش تحلیل بنیادی شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 
1402فروردین 

صورت سود و زیان پیش بینی شده-20جدول



توسطشدهافشااطلاعاتکفایتوصحتقبالدرمسئولیتی(ساتا)مهرگانمالیگروه
ایتمامبهاتکاءازناشیتبعاترصوصدروندارداطلاعاتناشرنهادهایوسازمان ها
.نمایدمیمسئولیتسحبرودازگزارش،اینمندرجاتازبخشی
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