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دکتر حسین کرمی: مدیرعامل گروه مالی مهرگان
دکتر معصومه طاهرخانی: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

سیدحبیب موسوی  :مدیر بورس انرژی و کالای کارگزاری آرمون بورس

: تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی 

(  ساتا)گروه مالی مهرگان 



بخش اول
یبازارهای جهانـی فلزات اساس

oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oفولاد



نگاهی به وضعیت مس

o هزار دلاری به دلیل  نگرانلی از وضلعیت 8هزار دلاری ظرف هفته های اخیر، شاهد تثبیت روند نزولی در کانال 9و 8کانال 2پس از رفت و برگشت بین قیمت مس

.استیافته دلار کاهش 8،530درصد کاهش به 3.8تا قیمت با آتی تقاضا و کند شدن رشد اقتصادی و همچنین اثرات رشد نرخ بهره بر اقتصاد جهانی بود 

o درصدی تحلیلگران بلوده 5.5درصدی برای رشد اقتصادی چین در سال جاری در نشست کنگره ملی حزب حاکم این کشور، کمتر از انتظار 5رونمایی پکن از هدف

. و بهبود قاب  توجهی را برای تقاضای کامودیتی ها فراهم نمی کند

oتز شده اسنیهمچنین بروز بحران بانکی غیرمنتظره در آمریکا و هجوم سرمایه گذاران به سمت دارایی های امن، باعث ایجاد فشار بر مجموعه فلزات اساسی.

o درصدی به دلی  ناآرامی های سیاسی در ایلن کشلور 20اما از طرف دیگر میزان صادرات پرو به عنوان یکی از تولیدکنندگان مهم مس در ماه ژانویه شاهد افت حدود

. بود که فعالیت های تولید و صادرات را با اختلال روبرو کرده است

o دلاری بلرای ملس در 8،800برآورد میانگین قیملت با توجه به روند مناسب بازگشایی اقتصادی چین پس از پایان محدودیت های کرونایی، موسسه فیچ در این میان

.را در هر تن داردهزار دلاری8نیز انتظار ثبت میانگین قیمت 2024را نموده و برای سال 2023سال 
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o هزار دلاری به دلی  غلبه کردن نگرانی های مرتبط با اقتصاد کلان و احتمال افلزایش عرضله بلر 3شاهد تداوم روند نزولی خود ظرف هفته های اخیر و از دست رفتن کانال روی

.دلار افت کرده است2،862درصد کاهش در یک ماه اخیر به 5.6خوش بینی های ناشی از بازیابی اقتصادی چین بوده با تا قیمت این محصول با 

o گروه مطالعات بین المللی سرب و روی بر اساس گزارش(ILZSG) ، 102هزار تنی عرضه نسبت به تقاضا روبرو بوده کله میلزان کسلری عرضله 306، بازار با کسری 2022در سال

اما از طرف دیگر کاهش قیمت انرژی در اروپا باعث فعال شدن مجدد برخی از اسلملترهای اروپلایی شلده و چشلم انداز . را ثبت کرده است2021هزار تن افزایش نسبت به سال 

هزار تنی خواهد بود و بازار شمش روی نیز با تعادل نسبی مواجه 100شاهد مازاد عرضه 2023، بازار کنسانتره روی در سال CRUبر اساس برآورد . عرضه را بهبود بخشیده است

.خواهد شد

o تلن کلاهش دلار در هلر 2،500هزار دلار خواهد بود و در سال آینده قیمت به میلانگین 3به صورت میانگین معادل با 2023قیمت روی در سال ، موسسه فیچبر اساس برآورد

.خواهد یافت

نگاهی به وضعیت روی
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oاین محصول تا قیمتظرف یک ماه اخیر عمدتا شاهد روندی کم نوسان در مقایسه با سایر همتایان خود بوده و عدم تغییر شرایط بنیادین در بازار باعث شده سرب

.قرار بگیرددلار در هر تن2،053بدون تغییر چشمگیر در سطح 

o بر اساس گزارش گروه مطالعات بین المللی سرب و روی(ILZSG) بوده و برای سلال هزار تنی نسبت به عرضه 99شاهد مازاد 2022برای شمش سرب در سال ، تقاضا

.. کاهش یابدهزار تن 42مازاد تقاضا به پیش بینی می شود 2023

o تحت تاثیر بازیابی پساکرونایی، شاهد بهبود باشد اما در سایر نقلا  دنیلا2023انتظار می رود تقاضای سرب چین در نیمه اول سال موسسه فیچ، بر اساس برآورد ،

. چشم انداز تقاضا چندان چشمگیر نخواهد بود

o 2،145که تقریبا مشابه با میلانگین قیمتلی دلار در هر تن کاهش داده 2،150دلار به 2،250میانگین قیمت این محصول را از بر همین اساس فیچ پیش بینی خود از

. خواهد بود و این به معنای انتظار عدم تغییر محسوس قیمت در سال جاری خواهد بود2022دلاری سال 

نگاهی به وضعیت سرب
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oبرخی روجشاهد تداوم کاهش قیمت ها به دلی  نگرانی ها درباره کندشدن رشد اقتصاد جهانی و همچنین افزایش سطح عرضه از جانب چین بوده که باعث خآلومینیوم

.دلار کاهش داده است2،234درصد افت به سطح 4.2از سرمایه ها از بازار این محصول شده و  قیمت آن را با 

o تحت تاثیر راه اندازی واحدهای تولیلدی جدیلد و همچنلین کلاهش سلطح 2022، میزان تولید سالیانه آلومینیوم چین در سال گزارش تریدینگ اکانامیکسبر اساس

50، موجودی انبارهای آلومینیوم دنیا معادل با مصلرف CRUهمچنین بر اساس برآورد . رسیده استمیلیون تن 40.2محدودیت های برق تحویلی به اسملترها به رکورد 

تقاضلا اما از طرف دیگر انتظار افزایش سطح فعالیت ها در چین می تواند منجلر بله بهبلود. روز این فلز خواهد بود که نشان از برقراری تعادل در سطح بازار را می دهد

.برای این فلز سبک در سال جاری را فراهم کند

o دلاری برای هر تن آلومینیوم را در سال جاری و سال آینده را دارد2،500موسسه فیچ در برآورد اخیر خود اعلام کرده که انتظار ثبت میانگین قیمت.

نگاهی به وضعیت آلومینیوم
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تغییرات قیمتی سنگ آهن در بازار نقدی چین

oدر نهایت با رشد حدود دلاری ثبت نموده و 130و 120ظرف یک ماه اخیر همچنان شاهد روند باثبات خود بوده و رفت و برگشت های محدودی را بین کانال سنگ آهن

.قرار گرفته استدلار در هر تن129درصدی در سطح 2

o دولت چین قصد دارد تا بلرای سلومین بر اساس گزارش بلومبرگ. چندان مثبت ارزیابی نمی شود2023با این حال چشم انداز پیش رو خصوصا در ماه های پایانی سال ،

5.6د تولید فولاد خام چین در دو ماهه اول سال با رشل. سال متوالی اقدام به کاهش اجباری تولید فولاد خام نماید و راه اندازی واحدهای جدید تولیدی را ممنوع نماید

.این برنامه می تواند باعث کاهش تقاضا برای سنگ آهن نیز شود. بودمیلیون تن رسیده 169درصدی به 

o موسسله دلاری را برای سنگ آهن در سال جاری نموده بودند، پیش بینی اعلام شده توسلط 120تا 115در حالی که ماه گذشته عمده موسسات برآورد میانگین قیمتی

.را دارددلار در سال آینده 85دلاری برای سنگ آهن چین در سال جاری و سپس کاهش آن به 100انتظار ثبت میانگین قیمتی بسیار بدبینانه تر است و فیچ 

نگاهی به وضعیت سنگ آهن
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o قیمت ها در بازار فولاد خصوصا در محدودهCISش تحت تاثیر زلزله اخیر ترکیه که منجر به آسیب به برخی از شرکت های فولادی ترکیه و بلرهم خلوردن زنجیلره ارز

تلا 48ماهه اخیر با جهش بین 4فولاد در این کشور شده، روندی افزایشی را طی کرده به صورتی که شاخص قیمت اسلب و همچنین ورق گرم فوب دریای سیاه ظرف 

.ماهه اخیر قرار گرفتند10درصد، در بالاترین سطح 60

o استرسیده دلار در هر تن 565درصد افزایش به 5.6با بیش از قیمت اسلب صادراتی ایران.

o قرار گرفته استدلار در هر تن 575درصدی در سطح 5.7رشد نزدیک به با ایران نیز ظرف یک ماه اخیر قیمت بیلت صادراتی .

oی کله و پتروشلیمدروهمچنین در بازار داخلی، بهبود عرضه در سامانه مبادله ارزی بانک مرکزی سبب شده تا این نهاد، محدودیت خرید ارزهای صادراتی گروه ایمیل

36تر از در محلدوده بلالاهلا پیش از این صرفا به بانک ها و صرافی های بانکی محدود شده بود را لغو نماید و این به معنای امکان فروش حواله ارز صادراتی این شرکت 

درصدی قیمت فولاد و محصولات فولادی بر اسلاس 10همچنین با توجه به ایجادشدن رکود نسبی در بازار داخلی در روزهای اخیر و اصلاح حدود . هزار تومان می باشد

.فولادی داده استرگ دلار نیمایی در هفته های اخیر، افزایش صادرات مجددا توجیه پذیر خواهد بود و ایمیدرو خبر از برگزاری مزایده های صادراتی واحدهای بز

نگاهی به وضعیت بیلت و اسلب
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بخش دوم
(کبراساس گزارش اوپ)بازارهای جهانی نفت 

oنگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت
o چشم انداز تغییر تقاضای نفت
o عرضه نفت در کشورهای غیر اوپک
oتولید نفت اوپک
oذخایر نفت در انبارها



نگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت-گزارش اوپک

o ش بینی بله نگرانی فعالان بازار از رشد بیش از حد نرخ بهره توسط فدرال رزرو از یک طرف و خلودر حالی که قیمت نفت در هفته های اخیر تحت تاثیر تقاب  عواملی همچون

در حال نوسان بود، پدیدارشلدن غیرمنتظلره بحلران دلاری 10بازیابی تقاضای چین پس از فاصله گرفتن این کشور از استراتژی کوید صفر عمدتا در دامنه ای محدود در بازه 

ای جهلانی از جملله ازارهل، ببانکی در ایالات متحده با ورشکستگی سریع دو بانک سیلیکون ولی و سیگنیچر به دلی  هجوم سپرده گذاران برای برداشت و انتقال منابع خود

.نفت را تحت فشار قرار داد و در ادامه افزایش ریسک ورشکستگی کردیت سوئیس، بازارها را با استرس بیشتری مواجه نمود

o محسلوب 2021دلار در هر بشکه بود که پایین ترین سطح قیمتی از دسامبر 67دلاری به کمتر از 13روز شاهد سقو  10در بازه زمانی کمتر از قیمت نفت در بورس نیویورک

.در مقایسه با دوره مشابه ماه قب  را نشان می دهددرصد کاهش 12دلار در هر بشکه کاهش یافت که بیش از 74.7نفت برنت نیز به می شود و 

o د انتظاری ، بازار جهانی نفت در نیمه اول سال جاری شاهد مازاد عرضه خواهد بود زیرا تولید نفت روسیه، کاهش کمتر از حگزارش آژانس بین المللی انرژیهمچنین بر اساس
740افلت نلی بلهدر حالی که این نهاد پیشتر انتظار افت یک میلیون بشکه ای تولید نفت روسیه تحت تاثیر تحریم های غرب را نموده بود، حال این پیش بی. را خواهد داشت

. هزار بشکه  تغییر کرده است

o موسسه مالی این وضعیت باعث شده تاING کاهش دهددلار 90به 98پیش بینی خود از میانگین قیمت نفت در سال جاری را از با انتشار یادداشتی، هلند.
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2023بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک

oدربشکهمیلیون2.3بامعادلفوریه،ماهبامقایسهدرمحسوستغییربدونرامیلادیجاریسالدرنفتتقاضایازخودبرآوردخود،جاریماهگزارشدراوپک
.استکردهاعلامروز

oازامااست،دهشروبرواروپاوشمالیآمریکایدراقتصادیفعالیت هایکندشدنانتظاردلی بهمنفیتعدی بادومواولماههسهدرنفتتقاضایمیزانحالاینبا
.استشدهOECDغیرکشورهایبرآوردرشدباعثچین،اقتصادانتظارحدازبهتربازیابیانتظاردیگرطرف

oبرآوردهمچونزیادینااطمینانی هایباپیش بینیاینحالاینبابودخواهدروزدربشکهمیلیون101.9بامعادلمیلادیجدیدسالدرتحتنفتتقاضایمیانگین
.استمواجهژئوپولتیکتنش هایتداومواقتصادیفعالیت هایآتیسطح

12

Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 20232023مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.8625.1525.6325.1825.210.18قاره آمریکا

20.4120.4620.8520.4920.550.09(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

13.1213.4114.1113.4213.520.0اروپا

7.897.077.277.797.500.04آسیا اقیانوسیه

OECD45.8845.6347.0146.3946.230.23مجموع 

15.2315.4015.4316.1615.560.71چین

5.415.445.215.505.390.25هند

9.469.659.149.249.370.35سایر آسیا

8.458.468.848.718.610.33خاورمیانه

6.446.496.716.656.580.15آمریکای لاتین

4.714.344.434.884.590.19آفریقا

3.683.453.593.823.640.09روسیه

OECD55.4055.1455.1357.055.672.09مجموع غیر 

101.28100.77102.14103.39101.902.32مجموع دنیا

روزدربشکهمیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*
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oتغییرپیشین،ماهبرآوردبهنسبتکهکردهبرآوردبشکه میلیون2.5بامعادلرامیلادیگذشتهسالدرنفتتقاضایرشدپیش بینیخود،جاریماهگزارشدراوپک
.استنداشتهمحسوسی

oاستگرفتهصورتآمارها،ازبرخیبروزشدنوتاریخیداده هایبهتوجهباگذشتهسالپایانیسه ماههبرایمنطقه ایتعدیلاتبرخیاگرچه.
oکشورهایرشدکهبودخواهدروزدربشکهمیلیون99.6بامعادلگذشتهسالدرتقاضاروزانهمیانگینOECDنیزسازماناینازخارجوبشکهمیلیون1.17بهنزدیک

.استبودهروزدربشکهمیلیون1.33

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

2022بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک
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Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 20222022مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.7724.9825.3325.0225.030.71قاره آمریکا

20.3820.4120.6220.4320.460.42(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا

13.1913.4214.0913.3713.520.39اروپا

7.856.997.227.777.460.08آسیا اقیانوسیه

OECD45.8145.4046.6346.1646.01.17مجموع 

-14.7714.4514.6715.5114.850.15چین

5.185.164.955.265.140.37هند

9.139.318.778.899.020.36سایر آسیا

8.068.138.508.428.280.49خاورمیانه

6.326.366.556.496.430.20آمریکای لاتین

4.514.154.254.694.400.18آفریقا

-3.673.423.453.663.550.07روسیه

OECD53.6552.8852.8654.9353.581.33مجموع غیر 

99.4598.2899.49101.1099.582.50مجموع دنیا

99.3898.2099.44101.1799.552.54برآورد پیشین

روزدربشکهمیلیون:واحد
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تغییر تقاضای نفت چشم انداز -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت از جانب حوزه های بزرگ مصرف کننده
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روسیه

مکزیک

قزاقستان

کانادا

نروژ

برزیل

ایالات متحده

میلیون بشکه در روز

2023رشد عرضه نفت خام از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 

2023نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

oمیلیون بشکه در روز خواهد بلود و 1.4در سال جدید میلادی معادل با ، پیش بینی کرده است که رشد تولید کشورهای خارج از اوپک گزارش ماه جاریدر اوپک
ادشلده در افزایش سطح تولید روسیه بلا کلاهش ایج. میلیون بشکه در روز خواهد رسید که نسبت به برآورد ماه فوریه بدون تغییر بوده است67.2به میانگین 

.سایر نقا  خنثی شده است
o واجه خواهنلد با کاهش سطح عرضه مروسیه و مکزیک پیشتاز از عوام  اصلی رشد تولید خواهند بود در حالی که ایالات متحده، برزی ، نروژ، کانادا و قزاقستان

ده بله با این حال نااطمینانی درباره رشد تولید نفت شلی  در ایلالات متحل. هزار بشکه کمتر از برآوردهای پیشین خواهد بود150شد اگرچه افت تولید روسیه، 
ش بینی ها را با پیدلی  افزایش قاب  توجه هزینه های استخراج نفت و افت اخیر قیمت ها و همچنین وضعیت ژئوپولتیک اروپای شرقی وجود دارد که می تواند این

.تغییر روبرو نماید
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2022نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oمیلیلون 65.8میلیون بشکه ای سطح عرضه نفت و میعانات برای کشورهای خارج از این سازمان و ثبت میانگین عرضله 1.9رشد انتظار،اوپک در گزارش ماه مارس
.دارد که نسبت به گزارش ماه پیشین، تعدیلی در آن صورت نگرفته است2022را در سال بشکه ای 

o تعدی  مثبت صورت گرفته در سطح تولید خارج ازOECD با تعدی  منفی درOECDخنثی شده استو آمریکااروپا .

16
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ایالات متحده

میلیون بشکه در روز

2022رشد عرضه نفت از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 
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نفت اوپکتولید -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oکشور عضو این کارت  نفتی در ماه فوریه معادل با 13نشان می دهد که تولید اوپکبر اساس گزارشات منابع ثانویه و تخمین های کارشناسان، برآورد
نگلو نیجریه، عربسلتان و ک. هزار بشکه افزایش نسبت به عملکرد تعدی  شده ماه ژانویه داشته است117بوده است که میلیون بشکه در روز 28.92

.شاهد کاهش سطح عرضه خود بودندآنگولا و عراق شاهد بیشترین رشد تولید بودند در حالی که

فوریهکشور
ژانویه

(تعدیل شده)
تغییر

(هزار بشکه در روز)

10،36110،30259عربستان سعودی

-4،3874،41225عراق

-3،0423،0464امارات

-2،6832،69411کویت

2،5712،55417ایران

1،3801،30872نیجریه

1،1641،14816لیبی

-1،0841،13652آنگولا

1،0171،0161الجزایر

7006964ونزوئلا

27625521کنگو

19618610گابن

63549گینه

28،92428،807117مجموع
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ذخایر نفت در انبارها-گزارش اوپک

o از وضعیت ذخایر تجاری نفت و فرآورده ها در انبارهای کشورهای عضو اوپکبرآوردهای ابتداییOECD در ماه ژانویه، نشان می دهد که رقم این
.میلیون بشکه بوده است2،802نسبت به آمار تعدی  شده ماه دسامبر، معادل با میلیون بشکه افزایش 34.9باشاخص 

o را نشلان می دهلدمیلیلون بشلکه کلاهش 75سلاله،5و در قیاس با میانگین میلیون بشکه افزایش 147در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته .
میلیلون 124، به منظور حذف اختلال ایجادشده به دلی  کرونا، ایلن شلاخص 2019تا 2015همچنین در صورت در نظر گرفتن میانگین سال های 

.را نشان می دهدبشکه کاهش 
o سلاله و 5کمتر از میانگین میلیون بشکه4میلیون بشکه بوده است که 1،372در بین اجزای این ذخایر، ذخایر نفت خام در ماه ژانویه، معادل با

.، کمتر از میانگین قب  از کرونا استمیلیون بشکه59
o میلیون بشکه رسیده است و در مقایسه با 1،430ساله به 5نسبت به میانگین میلیون بشکه کاهش71میزان فرآورده های نفتی در مخازن نیز با

.را نشان می دهدمیلیون بشکه کاهش 65، ساله قب  از کرونا نیز5میانگین 
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بخش سوم
(براساس گزارش اوپک)بازارهای جهانی پالایشگاه 

oحاشیه سود پالایشگاه ها
oاه هاچشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگ



حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

o ه فصل  شاهد روند نزولی بر خلاف انتظارات و با وجود از مدار خارج بودن بسیاری از واحدهای پالایشی بلا توجله بلحاشیه سود صنعت جهانی پالایشی در ماه فوریه
.تافزایش سطح صادرات فرآورده های نفتی از جانب خاورمیانه و سطح بالای موجودی ها، نقش مهمی در افت شدید حاشیه سود داشته اس. تعمیر و نگهداری بود

o ار ودی های انبلمارجین پالایشگاه ها تحت تاثیر تضعیف تقاضا در بخش سوخت جت و افت سطح صادرات گازوئی  که منجر به افزایش قاب  توجه حجم موجدر آمریکا
.برسددلار در هر بشکه 30.4دلاری به 13.06تا حاشیه سود در این ناحیه با افت و افت کرک اسپرد این محصولات شد، منجر گشت 

oعملیلاتی یش ازا پل، حاشیه سود پالایشگاه ها تحت تاثیر سطح بالای موجودی انبار فرآورده ها که عمدتا ناشی از حجم بالای خرید محموله از جانب اروپایی هدر اروپا
دلار کاهش ماهیانه به میلانگین 7.64حاشیه سود در هاب اروپا با شدن تحریم ها علیه فرآورده های نفتی روسیه در هفته های منتهی به پنجم فوریه بود، باعث شد تا 

.افت کنددلار در ماه فوریه 12.86

o ،غرب بله کاهش فرصت های صادراتی از هاب سنگاپور به. حاشیه سود واحدهای پالایشی شاهد افت اسمی کمتری در مقایسه با همتایان غربی خود بوددر قاره آسیا
بلر اسلاس تا مارجین پالایشی در هاب سنگاپوردلی  عملکرد بهتر واحدهای مستقر در خاورمیانه و سطح بالای فعالیت واحدها در منطقه باعث بروز مازاد عرضه شد 

.عقب نشینی کنددلار 6.76دلار کاهش به میانگین 5.45نفت عمان با 

o هزار بشکه در روز  برای ماه فوریه مواجه شده است646بر اساس تخمین اوپک، میزان تولید واحدهای پالایشی در مناطق مورد بررسی با کاهش معادل با.
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o چنلین در آمریکا شاهد افت نسبی در ماه فوریه به دلی  کاهش سطح صادرات این محصول که منجر به رشد موجودی های انبلار گشلت و همکرک اسپرد بنزین
کرک اسپرد ایلن محصلول دلار در هر بشکه رسید و 114دلاری به میانگین 2.77در ماه فوریه قیمت عمده بنزین با افت . تقاضای ضعیف در این مقطع زمانی بود

.کاهش یابددلار در هر بشکه 37.19دلار کاهش به 1.39نیز با 

o ود که باعث شلد تحت تاثیر افت قاب  توجه تقاضا به دلی  پایان فص  تعطیلات و میزان بالای عرضه محصولات، شاهد سقو  شدیدی بکرک اسپرد سوخت جت
قیمت عمده فروشی این محصول نیز تحت تاثیر ایلن. دلار به صورت میانگین برسد41.10دلار کاهش ماهیانه به سطح 29.27حاشیه سود این محصول با بیش از 

.دلار در هر بشکه افت کرد117.91دلار کاهش به میانگین 30.65وضعیت با 

o  للی را در آمریکا تحت فشار ناشی از افزایش میزان موجودی های انبار به دلی  ضعف در تقاضا و کاهش حجم صلادرات، رونلدی نزودیزل / کرک اسپرد گازوئی
سلنت 74حاشلیه سلود آن نیلز بلا دلار در هر بشکه رسید و 77.55دلاری نسبت به ماه ژانویه به 16.17میانگین قیمت دیزل در ماه فوریه با افت . تجربه کرد

.دلار در هر بشکه رسید14.79کاهش ماهیانه به میانگین 
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o 69با بلا افلت محصولدر اروپا شاهد افت نسبی به دلی  رشد سطح عرضه در بازار و ضعف نسبی تقاضا بود که باعث شد تا حاشیه سود این کرک اسپرد بنزین
.کاهش یابددلار در هر بشکه39.65سنتی به میانگین 

o ول بلرای در ماه گذشته تحت تاثیر سطح بالای عرضه در مقایسه با تقاضا شاهد روند نزولی چشمگیری بود و حاشیه سلود ایلن محصلکرک اسپرد سوخت جت
.  افت کرددلار در هر بشکه 30.05دلار کاهش به میانگین 16.14با واحدهای پالایشی 

o در اروپا به دلی  میزان بالای موجودی انبار این محصول که ناشی از هجلوم خریلداران بلرای تهیله محمولله های ملورد نیلاز خلود پلیش از کرک اسپرد دیزل
. عقب نشستدلار در هر بشکه 27.53دلار کاهش ماهیانه در هر بشکه به میانگین 14.51با بیش از عملیاتی شدن تحریم های غرب علیه روسیه بود، 
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o ملوع تلا در مجدر آسیا شاهد معکوس شدن روند صعودی ماه ژانویه به دلی  فشارهای ناشی از افزایش سطح عرضه ایلن محصلول بلود کرک اسپرد بنزین
.برسددلار در هر بشکه13.81سنتی به میانگین 93حاشیه سود تولید این محصول با افت 

o تحت تاثیر سطح بالای عرضه واحدهای پالایشلی و برهم خلوردن تعلادل بلین 2022شاهد کاهش به کمترین سطح خود از مارس کرک اسپرد سوخت جت
.رسیددلار در هر بشکه به صورت میانگین 24.72دلار کاهش به سطح 9.6حاشیه سود تولید این محصول با عرضه و تقاضا بود که باعث شد 

o اروپلا و تضعیف تقاضای صادراتی این محصول خصوصلا از جانلب. در هاب سنگاپور شاهد بدترین عملکرد در بین فرآورده ها بوده استکرک اسپرد دیزل
11.57حاشیه سود تولید این محصول بلا  افلت سطح بالای عرضه در بازارهای داخلی و همچنین ورود محموله هایی از مبدا شرق منطقه سوئز، باعث شد تا 

. شددلار در هر بشکه 21.66دلاری به میانگین 

o رضله نسلبت در هاب سنگاپور برای ششمین ماه متوالی شاهد روند صعودی به دلی  کاهش سطح صادرات نفتا از جانب روسیه و انقباض عکرک اسپرد نفتا
. بهبود یابددلار در هر بشکه 5.07دلار افزایش به منفی 3.16حاشیه سود تولید این محصول با به تقاضا بود که باعث شد تا 
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چشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگاه ها-اوپکگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

24

تحلیلآمریکااروپاآسیاچارچوب زمانیرویداد

نگهداریفصل تعمیر و 
بهاره واحدهای پالایشی

2023می –مارس 
بر تاثیر مثبت
روی بازار 
محصولات

ت تاثیر مثب
بر روی بازار
محصولات

بر تاثیر مثبت
روی بازار 
محصولات

ی انتظار می رود که میزان فعالیت واحدهای پالایش
در نقا  مختلف دنیا تحت تاثیر شدت گرفتن
عملیات تعمیر و نگهداری، با کاهش بیشتری 

خصوصا در کشورهای غربی روبرو شود که میزان 
عرضه محصولات را کاهش خواهد داد و می تواند 
.منجر به بهبود حاشیه سود محصولات شود

بنزینبازار 
آمریکامتحدهایالات 

-2023اکتبر –مارس 
ت تاثیر مثب

بر روی کرک
ناسپرد بنزی

بر تاثیر مثبت
روی کرک 
اسپرد بنزین

با توجه به روند اخیر و افت قیمت فرآورده های 
ظار نفتی در مقایسه با دوره مشابه سال قب ، انت
د که بهبود سطح تقاضای بنزین در آمریکا وجود دار
.ودمی تواند باعث بهبود کرک اسپرد این محصول ش
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بخش چهارم 
(ICISبراساس گزارش)بازارهای جهانی پتروشیمی 

oبازار متانول چین
oبازار متانول اروپا
oبازار اوره فوب ایران و خاورمیانه
oیشاخص جهانی محصولات پتروشیم



چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oوارداتشافزای.استبودهتقاضابهنسبتعرضهسطحپیشی گرفتندلی بهنسبیافتشاهداخیرماهیکظرفچینداخلیبازارهایدرمتانولقیمت
راچیندرعرضهمیزانزمستانه،انرژیتامینمحدودیت هایپایانازپسایراندرپتروشیمیواحدهایمجددفعال شدنهمچنینوآسیاازخارجازمحموله
.گرفته اندقرارآتیبازارکاغذیمعاملاتگرمنه چندانبازارتاثیرتحتحدیتانقدیبازاردرقیمت هادیگرطرفازودادهافزایش

oقیمتنیزچینجنوبینواحیدر.استبودهتنهردریوان2،677بامعادلمیانگینصورتبهدرصدی0.9افتباچینشرقینواحیدرمتانولتنهرقیمت
.رسیدتنهردریوان2،622بهکاهشدرصد1.6بامتانول

بازار متانول چین-ICISگزارش 
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بازار متانول چین- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

متیتغییر ماهیانه سقف و کف قیقیمتیدامنهارزش گذاریشاخص

(-50–0) 2605–2750تن/ یوانمتانول داخلی شرق چین

(-20–-40) 2600–2670تن/ یوانمتانول داخلی جنوب چین

(110–20) 2300–2670تن/ یوانمتانول مناطق داخلی چین

(-16–-8) 307–322تن/ دلاربه مقصد چینCFRمتانول 

آخرین وضعیت نرخ فعالیت عملیاتی متانول و صنایع پایین دستی در چین و مقایسه با ماه گذشته

متانول به الفین آستیک اسید فرمالدهید متانول

72%
1-%

81%
2%

28%
3%

72%
3%
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بازار متانول اروپا- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oبهدرصدی3.3حدودرشدبانهایتدروبودپیشینماهبامقایسهدرکاهنده ترشتابیباالبتهخودصعودیروندادامهشاهداروپانقدیبازارهایدرمتانولقیمت
.استنبودهسطحاینحفظبهقادرامابودنیزمیانگینصورتبهیورو350سطحازعبورشاهدمقطعیدرقیمت.استرسیدهتنهردریورو345سطح

oمی شودامانجمناسبیحجمباعمدتانقدیبازاردرمعاملاتومی شودارزیابیمناسبنیزتقاضاسطحواردات،طریقازخصوصابازاردرعرضهبالایمیزانوجودبا
ترخیصبادرصد70حدودبهادامهدرمی شودپیش بینیاگرچهکردهافتنیزظرفیتازدرصد50سطحتامقطعیدرروتردامانبارهایموجودیکهصورتیبه

ثابتمحصولاینعرضهمیزانکهحالیدربودهمحسوسMTBEجانبازتقاضابهبودپایین دستی،صنایعدر.یابدبهبودآتی،روزهایظرفجدیدمحموله های
.استشدهارزیابی
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نفت نشریه آرگوس-روند قیمت ماهانه اوره 

بازار اوره-Argusگزارش 

29 1401/12/281401/1207

مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه

oدر هر تلن بله سلطح درصدی 4.2افت در ماه گذشته با اوره فوب ایران قیمت
.رسید دلار 285

o 6.6کلاهش و بلا در ماه گذشته، شاهد افت بودخاورمیانه در منطقهاورهقیمت
.در هر تن، رسیددلار 303به سطح درصدی 

o درصلدی، بیشلترین 15قیمت گاز طبیعی نیز در هفته گذشته با افت نزدیک به
. کاهش قیمت از اواخر سال گذشته میلادی را شاهد بود

تغییر ماهانه
(درصد)

مقدار پایانی
(در ماه گذشته)

شرح

6.6- 303 اوره خاورمیانه

4.2- 285 اوره فوب ایران
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وضعیت کلی بازار جهانی پتروشیمی

30

o شاخص جهانی پتروشیمی موسسهICIS که با نام اختصاریIPEX شناخته می شود در ماه فوریه تحت تاثیر روند صعودی قیمت مواد شلیمیایی خصوصلا هزینله خلوراک در

.درصدی را نسبت به ماه ژانویه تجربه کرد5.2هاب های مختلف، رشد 

o را شاهد بوددرصدی 3.3رشد شدند، تولون، بنزن، اتیلن و پروپیلن که باعث خنثی شدن قیمت پلی اتیلن و پلی پروپیلن شمال غربی اروپا با رشد قیمت محصولاتی همچون.

o و اتیلن افت را تحت تاثیر افزایش قیمت محصولاتی همچون پروپیلن، بنزن و پلی پروپیلن تجربه کرده در حلی که تنها تولوندرصدی4.2رشد ایالات متحده در ماه گذشته

.اندکی را در ارزش خود به ثبت رسانده اند

o برای دوملین ملاه متلوالی درصدی 6.1افزایش شمال شرقی آسیا با توجه به رشد قیمت محصولاتی همچون بوتادین، اتیلن و پروپیلن که افت قیمت بنزن را خنثی کردند، با

. شاهد ثبت بهترین عملکرد ماهیانه بوده است

o کرده استدرصدی را نسبت به دوره مشابه سال قب  تجربه 14.2پتروشیمی افت در مقیاس سالیانه، شاخص قیمت جهانی.

IPEXآخرین تغییر ماهانهرقم شاخص

%193.15.4جهانی

%207.14.2ایالات متحده آمریکا

%286.23.3شمال غربی اروپا

188.86.1شمال شرقی اسیا

1401/12/281401/1207



1401هفته چهارم مهرماه  1401|1180: شماره گزارش



بیانیه سلب مسئولیت

گروه ماالی مهرگاان مسائولیتی در قباا 
ط صحت و کفایت اطلاعات افشا شده توس

سازمان ها و نهادهای ناشر اطلاعات ندارد 
مام و در خصوص تبعات ناشی از اتکاء به ت

یا بخشی از مندرجات این گزارش، از خود
.  سلب مسئولیت می نماید
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