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دکتر حسین کرمی: مدیرعامل گروه مالی مهرگان
دکتر معصومه طاهرخانی: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

سیدحبیب موسوی  :مدیر بورس انرژی و کالای کارگزاری آرمون بورس

: تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی 

(  ساتا)گروه مالی مهرگان 



بخش اول
یبازارهای جهانـی فلزات اساس

oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oفولاد



نگاهی به وضعیت مس

o ولی با تقویت ارزش دلار تحت تاثیر انتظار ادامه سیاست انقباض پ هزار دلاری در هفته های اخیر، شاهد از دست رفتن این کانال 9پس از نوسان در کانال قیمت مس

.کاهش یافته استدلار 8،870درصد افت به 2.5با تاکنون بوده به صورتی که قیمت فدرال رزرو و همچنین عدم بازیابی مناسب تقاضا در چین 

oندان قوی نخواه د چین با وجود تاثیر مثبت بازیابی پساکرونایی چین در بازار مس، با کندشدن رشد اقتصادی در سایر نقاط دنیا، تقاضای صادراتی برای محصولات چ

دلار کاهش خواهد یافت و سپس در سه ماهه چهارم ت ا 8،250به 2023که قیمت مس در سه ماهه دوم تحلیلگر حاکی از این است 31از بین نظرسنجی رویترز . بود

دلاری ب ه ص ورت می انگین 8،625، میانه انتظارات تحلیلگران مبنی بر ثبت قیمت 2022اما برای مجموع سال . دلار به صورت میانگین افزایش خواهد یافت8،750

.را نشان می دهد2022درصد کاهش نسبت به سال 2.1است که 

o اف زایش تقاض ای پیش بینی کرده است ک ه ساکسو بانک ، 2024اما برای سال . دلاری را نموده است8،500نیز برای سه ماهه دوم پیش بینی مس سیتی بانک آمریکا

.خواهد شددلار 9،200سبز برای مس از جانب مزارع توربین های بادی، پنل های خورشیدی و خودروهای الکتریکی باعث صعود قیمت مس به بیش از 
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oری در ای ن کش ور مقپس از هیجان معامله گران نسبت به فاصله گرفتن چین از سیاست کووید صفر و انتظار احیای قابل توجه تقاضا پس از پایان تعطیلات سال نویروی قیمت

.دلار افت کرده است3،033درصد کاهش در یک ماه اخیر به 8دلاری نیز شد، ظرف هفته های اخیر شاهد روند نزولی بوده و با 3500که منجر به صعود قیمت به کانال 

o ام ا همچن ان در س طح بس یار هزار تن بهبود یافت ه، 30هفته اخیر به سطح 2ظرف هزار تن، 16موجودی روی در انبارهای بورس فلزات لندن پس از کاهش شدید به کمتر از

.پایینی نسبت به استانداردهای تاریخی قرار دارد

o تن ی تقاض ا 19،500تحلیلگری که مورد نظرسنجی رویترز قرار گرفته اند، نشان از انتظار تعادل نسبی در بازار شمش روی در سال جاری با کمبود ان د  12با این وجود برآورد

.هزار تنی عرضه وجود داد123نسبت به عرضه را می دهد، اما برای سال آینده میلادی انتظار مازاد عرضه 

o در حالی که روی در سال گذشته به صورت می انگین ش اهد دلاری برای روی در سال جاری را داشته باشند 3،042میانگین انتظار ثبت قیمت به صورت نظرسنجی رویترز طبق

.بوده استدلاری3،484ثبت قیمت 

نگاهی به وضعیت روی
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oاز ک یظرف یک ماه اخیر روندی نزولی را با تضعیف شرایط بنیادین و همچنین فش ار ناش ی از اف زایش ارزش دلار ش اهد ب وده و در کن ار آلومینی وم، یسرب

.  کرده استدلار در هر تن عقب نشینی 2،047درصدی به سطح 10.5با افت ضعیف ترین عملکردهای این مقطع زمانی را داشته و  

oداز فعل ی انشم نبود محر  های محسوس تقاضا و همچنین افزایش رقابت از جانب خودروهای الکتریکی که سطح تقاضا برای باطری های سربی را تهدید می کند، چ

. برای این فلز را تاحدی تیره کرده است

oه زار تن ی خواه د ب ود و ای ن باع ث ش ده ت ا 183، بازار سرب به صورت تجمیعی ظرف امسال و سال آینده میلادی شاهد مازاد عرضه برآورد رویترزبر اساس

.را داشته باشنددلار تا سال آینده 2،040دلاری در سال گذشته میلادی تا 2،153انتظار کاهش قیمت این محصول از میانگین تحلیلگران به صورت میانگین 

نگاهی به وضعیت سرب
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oدلار رسیده است2،334درصد کاهش به سطح 10دلاری، عمدتا شاهد روندی اصلاحی بوده و با 2،600ظرف یک ماه اخیر و پس از رسیدن به کانال آلومینیوم.

o هزار تن رسیده که بالاترین میزان از م ارس س ال 597هزار تن افزایش به سطح 200با بیش از اخیرموجودی آلومینیوم در انبارهای بورس فلزات لندن ظرف یک ماه

ه زار ت ن 269درصد افزایش به س طح 180و در انبارهای بورس شانگهای نیز میزان این شاخص از انتهای دسامبر تا هفته گذشته با بیش از گذشته محسوب می شود 

.هفته اخیر شده است5رسیده که این امر می تواند ناشی از ضعف در تقاضای مصرفی برای این فلز ارزیابی شود و باعث کاهش قیمت این فلز سبک به کمترین سطح 

o میلی ارد 2.3از بیشهمچنین گزارش اخیر جی پی مورگان نیز حاکی از کاهش سطح سرمایه گذاری سفته بازان در بازار فلزات اساسی است و تنها ظرف یک هفته اخیر

.دلار نقدینگی از بازار فلزات اساسی خارج شده است

o همچن ین از . هزار تنی برای آلومینیوم در سال جاری می باشد80از میان تحلیلگران بازار فلزات اساسی حاکی از میانه انتظار ثبت مازاد عرضه نظرسنجی اخیر رویترز

.می باشددلار در سال آینده 2،600دلاری برای سال جاری و سپس افزایش آن به 2،488میانه انتظارات حاکی از ثبت قیمت میانگین نظر قیمتی نیز 

نگاهی به وضعیت آلومینیوم
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تغییرات قیمتی سنگ آهن در بازار نقدی چین

oدلاری بوده است120پس از جهشی که از ماه نوامبر شاهد آن بوده، ظرف یک ماه اخیر شاهد روند بسیار کم نوسانی در هفته های اخیر در کانال سنگ آهن.

o ای واقع ی از ال هیگنبا وجود خوش بینی معامله گران نسبت به بازیابی سطح تقاضای فولاد خام پس از پایان تعطیلات سال نوی چین، حال بازار از طرف ی مش اهده س

.ا داده اندعی رواقوضعیت فیزیکی تقاضا می باشد و از طرف دیگر نگران احتمال دخالت سیاست گذاران چینی است که وعده مبارزه با سفته بازان و قیمت های غیر

oS&P Globalمواج ه د واقع یدر یادداشتی اعلام کرده که با وجود انتظار بازیابی پساکرونایی چین، بخش فولاد این کشور تحت تاثیر مشکلات بازار املا ، ب ا بهب و

. شدمواجه خواهد 2023درصد کاهش در سال 0.7تولید فولاد خام چین با نخواهد شد و 

o ماهه، انتظار معامل ه ای ن 12دلاری را تا پایان سه ماهه جاری دارد و در بازه 121انتظار ثبت میانگین قیمتی در گزارش جدید خود اعلام کرده که تریدینگ اکانامیکس

دلاری ب رای س ه 123نیز تقریبا مشابه می باشد و انتظار ثبت میانگین قیمتی S&P Globalپیش بینی قیمتی .دلاری را دارد116ماده خام تولید فولاد در بازه قیمتی 

.در مجموع را دارد2023دلاری برای سال 117ماهه جاری و 

نگاهی به وضعیت سنگ آهن
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oرقاب ت زایشاف در بازار فولاد قیمت ها ظرف یک ماه اخیر با خوش بینی نسبت به بازیابی پساکرونایی اقتصاد چین، شاهد جهش خصوصا در ح وزه اس لب ب ه دلی ل

.مشتریان بوده اگرچه از شتاب رشد قیمت ها در هفته های اخیر به دلیل محوشدن محر  های قیمتی، کاسته شده است

o دلار در هر تن رسیده و گپ قیمتی خ ود ب ا 535درصد افزایش به 24با بیش از قیمت اسلب صادراتی ایران در بازار، پس از محدودشدن دامپینگ محصولات روسی

.استبیلت را به شدت محدود کرده

o رسیده استدلار در هر تن 544درصدی به سطح 7رشد نزدیک به با ایران نیز ظرف یک ماه اخیر قیمت بیلت صادراتی .

oاپ ال نایع م سی ص در این میان بر اساس ابلاغیه بانک مرکزی، فروش ارز صادراتی واحدهای پتروشیمی و شرکت های زیرمجموعه ایمیدرو همچون فولاد مبارکه، مل ،

به سامانه نیما تزری ق خواه د ش د و 2،8500پارسیان و فولاد سبزوار به صرافی های غیربانکی دیگر مجاز نخواهد بود و در واقع نرخ ارز صادراتی این بنگاهها صرفا با 

ق ابتی م ا ب ا ن رخ رنیمابقی شرکت های فعال در حوزه معدن و صنایع معدنی فعلا از آن معاف و همچنان مجاز به فروش ارز صادراتی خود به صرافی های غیربانکی در

. خواهند بود

نگاهی به وضعیت بیلت و اسلب
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بخش دوم
(کبراساس گزارش اوپ)بازارهای جهانی نفت 

oنگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت
o چشم انداز تغییر تقاضای نفت
o عرضه نفت در کشورهای غیر اوپک
oتولید نفت اوپک
oذخایر نفت در انبارها



نگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت-گزارش اوپک

o دلاری در هفته های اخیر بوده، صحبت های مقام ات 80در حالی که قیمت نفت با اعلام روسیه مبنی بر کاهش نیم میلیون بشکه ای سطح تولید خود شاهد پیشروی در کانال

باع ث اف ت ، 2021شد نرخ بهره و همچنین روند صعودی موجودی ذخایر تجاری نفت خام در ایالات متحده و رسیدن به بالاترین سطح از س ال تداوم رفدرال رزرو مبنی بر 

. مجدد قیمت ها در روزهای اخیر شده است

o اب ل ر نش انه های قکش وهمچنین در حالی که تنها یک هفته از عملیاتی شدن تحریم ها علیه صادرات فرآورده های نفتی روسیه می گذرد، صادرات دریایی س وخت در ای ن

... زین و بر اساس داده های منتشره از جانب ورتکسا، جریان صادراتی محصولات نفتی همچون دیزل، سوخت نفت، نفتا، سوخت جت، بن . توجهی را از کاهش نشان داده است

.میلیون بشکه خواهد رسید1.9میلیون بشکه کاهش در روز به حدود 1.1احتمالا با بیش از 

o هزار بشکه ای عرضه نسبت ب ه تقاض ا در روز در س ال ج اری، تخم ین خ ود از 150اقدام به اصلاح برآورد قیمتی خود از نفت خام نمود و با پیش بینی مازاد گلدمن ساکس

دلار در هر بشکه خواه د 100دلار کاهش داد و همچنین اعلام کرد که قیمت نفت احتمالا در ماه دسامبر به حدود 92دلار به 98میانگین قیمت نفت برنت در سال جاری را از 

نی ز 2024ب رای س ال . دلاری پیش ین دارد90را به جای برآورد دلاری برای نفت برنت در سه ماهه اول84ثبت میانگین قیمتی در کوتاه مدت، گلدمن ساکس انتظار . رسید

.استدلار کاهش داده100به 105برآورد قیمت را از 
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oمحسوسیتغییرپیشین،ماهبرآوردبهنسبتکهکردهبرآوردبشکه میلیون2.5بامعادلرا2022سالدرنفتتقاضایرشدپیش بینیخود،جاریماگزارشدراوپک
.استنداشته

oکشورهایبرایچهارموسومماههسهداده هایاگرچهOECDغیرداده هایولیشده،همراهنسبیمنفیاصلاحباOECDشاهدانتظار،حدازبهترعملکردبهتوجهبا
.استبودهپیشینبرآوردهایبهنسبتاقتصادیفعالیت هایافزایشدلیلبهبالابهروتعدیل

oکشورهایرشدکهبودخواهدروزدربشکهمیلیون99.6بامعادلگذشتهسالدرتقاضاروزانهمیانگینOECDنیزسازماناینازخارجوبشکهمیلیون1.3بهنزدیک
.استبودهروزدربشکهمیلیون1.25

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

2022بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک
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Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 20222022مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.7724.9825.3325.1625.060.75قاره آمریکا

20.3820.4120.6220.6820.520.49(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا

13.1913.4214.0913.7313.610.48اروپا

7.856.997.227.717.440.06آسیا اقیانوسیه

OECD45.8145.3945.6546.6146.121.29مجموع 

-14.7414.4214.6415.4414.810.16چین

5.185.164.955.265.140.37هند

9.099.278.738.858.980.36سایر آسیا

8.068.138.508.328.250.46خاورمیانه

4.514.154.254.614.380.16آفریقا

6.326.366.556.496.430.20آمریکای لاتین

-3.673.423.453.593.530.08روسیه

OECD53.5852.8152.7954.5653.441.25مجموع غیر 

99.3898.2099.44101.1799.552.54مجموع دنیا

99.3898.2099.44101.1799.552.54برآورد پیشین

روزدربشکهمیلیون:واحد
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2023بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپک

oبشکههزار120کهکردهاعلامروزدربشکهمیلیون2.3بامعادلپیشین،ماهبهنسبتنسبیتعدیلبارانفتتقاضایازخودبرآوردخود،جاریماهگزارشدراوپک
.می باشدژانویهماهبرآوردازبالاتر

oازخارجکشورهاینفتتقاضایرشدتاشدهباعثصفرکوویدسیاستازفاصله گرفتنباچینپساکروناییبازیابیبهنسبتخوش بینی هاOECDمیلیوندوحدودبه
یابدافزایشروزدربشکه

oبرآوردهمچونزیادینااطمینانی هایباپیش بینیاینحالاینبابودخواهدروزدربشکهمیلیون101.9بامعادلمیلادیجدیدسالدرتحتنفتتقاضایمیانگین
.استمواجهژئوپولتیکتنش هایتداومواقتصادیفعالیت هایآتیسطح
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Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 20232023مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.9625.2725.6825.4225.330.27قاره آمریکا

20.4620.5420.8820.8120.670.15(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

13.2213.4614.1313.7813.650.04اروپا

7.897.057.277.737.480.04آسیا اقیانوسیه

OECD46.0845.7747.0846.9346.470.35مجموع 

15.1015.2215.2516.0315.400.59چین

5.415.445.215.595.390.25هند

9.429.619.109.209.330.35سایر آسیا

8.458.468.848.618.590.33خاورمیانه

4.714.344.434.804.570.19آفریقا

6.446.496.716.656.580.15آمریکای لاتین

3.633.453.593.753.610.08روسیه

OECD55.1854.9254.9156.5855.401.96مجموع غیر 

101.26100.70101.99103.51101.872.32مجموع دنیا

روزدربشکهمیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*
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تغییر تقاضای نفت چشم انداز -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت از جانب حوزه های بزرگ مصرف کننده
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2022نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oمیلی ون 65.6میلیون بشکه ای سطح عرضه نفت و میعانات برای کشورهای خارج از این سازمان و ثبت میانگین عرض ه 1.9رشد انتظار،اوپک در گزارش ماه فوریه
.دارد که نسبت به گزارش ماه پیشین، تعدیلی در آن صورت نگرفته است2022را در سال بشکه ای 

o تعدیل مثبت صورت گرفته در سطح تولیدOECD روسیه با تعدیل منفی درOECD اقیانوسیه خنثی شده است–اروپا، سایر آسیا و آسیا .
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2022رشد عرضه نفت از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 
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2023رشد عرضه نفت خام از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 

2023نفت در کشورهای غیر اوپک در سال عرضه -گزارش اوپک

oمیلیون بشکه در روز خواه د ب ود 1.4در سال جدید میلادی معادل با ، پیش بینی کرده است که رشد تولید کشورهای خارج از اوپک گزارش ماه جاریدر اوپک
.تکاهش انتظارات مبنی بر سطح تولید روسیه و آمریکا باعث این تعدیل منفی شده اس. هزار بشکه کاهش داشته است100که نسبت به برآورد ماه ژانویه 

o سطح تولید در کشورهایOECD میلیون بشکه ای مواجه خواهد شد و کشورهای خارج از 1.6با رشدOECD ه زار بش که ای س طح 200نیز شاهد افت  بیش از
. تولید خود در روز خواهند بود

o واجه خواهن د با کاهش سطح عرضه مروسیه و مکزیک پیشتاز از عوامل اصلی رشد تولید خواهند بود در حالی که ایالات متحده، نروژ، برزیل، کانادا و قزاقستان
اروپ ای تی ک با این حال نااطمینانی درباره رشد تولید نفت شیل در ایالات متحده به دلیل افزایش قابل توجه هزینه های استخراج نف ت و وض عیت ژئوپول. شد

.شرقی وجود دارد که می تواند این پیش بینی ها را دستخوش تغییر نماید
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نفت اوپکتولید -گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oکشور عضو این کارتل نفتی در ماه ژانویه معادل با 13نشان می دهد که تولید اوپکبر اساس گزارشات منابع ثانویه و تخمین های کارشناسان، برآورد
نیجری ه، آنگ ولا و کوی ت. هزار بشکه کاهش نسبت به عملکرد تعدیل شده ماه دسامبر داشته اس ت49بوده است که میلیون بشکه در روز 28.88

.شاهد کاهش سطح عرضه خود بودندعربستان، عراق و ایران شاهد بیشترین رشد تولید بودند در حالی که 

ژانویهکشور
دسامبر

(تعدیل شده)
تغییر

(هزار بشکه در روز)

-10،31910،475156عربستان سعودی

-4،4244،47046عراق

3،0453،0423امارات

2،6932،64845کویت

-2،5572،57922ایران

1،3361،27165نیجریه

1،1551،10847آنگولا

-1،1481،15911لیبی

1،0151،0150الجزایر

68666620ونزوئلا

26224418کنگو

-18319310گابن

-53552گینه

-28،87628،92649مجموع
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ذخایر نفت در انبارها-گزارش اوپک

o از وضعیت ذخایر تجاری نفت و فرآورده ها در انبارهای کشورهای عضو اوپکبرآوردهای ابتداییOECD در ماه دسامبر، نشان می دهد ک ه رق م
.میلیون بشکه بوده است2،768نسبت به آمار تعدیل شده ماه نوامبر، معادل با میلیون بشکه کاهش 10.9با این شاخص 

o را نش ان می ده دمیلی ون بش که ک اهش 95س اله،5و در قیاس با میانگین میلیون بشکه افزایش 117در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته .
میلی ون 158، به منظور حذف اختلال ایجادشده به دلیل کرونا، ای ن ش اخص 2019تا 2015همچنین در صورت در نظر گرفتن میانگین سال های 

.را نشان می دهدبشکه کاهش 
o ساله 5کمتر از میانگین میلیون بشکه36میلیون بشکه بوده است که 1،344در بین اجزای این ذخایر، ذخایر نفت خام در ماه دسامبر، معادل با

.، کمتر از میانگین قبل از کرونا استمیلیون بشکه83و 
o میلیون بشکه رسیده است و در مقایسه با 1،424ساله به 5نسبت به میانگین میلیون بشکه کاهش59میزان فرآورده های نفتی در مخازن نیز با

.را نشان می دهدمیلیون بشکه کاهش 75ساله قبل از کرونا نیز، 5میانگین 
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بخش سوم
(براساس گزارش اوپک)بازارهای جهانی پالایشگاه 

oحاشیه سود پالایشگاه ها
oاه هاچشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگ



حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

o تحت تاثیر عملکرد مناسب بنزین، شاهد بازیابی در تمامی هاب های مهم تجاری بودحاشیه سود صنعت جهانی پالایشی در ماه ژانویه.
o ماهه در ماه دسامبر،  شاهد بازگشت به روند صعودی تحت تاثیر بهبود حاشیه سود در سطح تم امی 9مارجین پالایشگاه ها پس از کاهش به کمترین سطح در آمریکا

دلار در ه ر بش که 43.46دلار افزایش به 13.46تا حاشیه سود در این ناحیه با این امر باعث شد . فرآورده های نفتی بود که پیشتاز رشد آن، سوخت جت بوده است
.برسد

oه زار بش که ای 500، حاشیه سود پالایشگاه ها شاهد پایان دو ماه افت متوالی تحت تاثیر کاهش سطح عرضه به دلیل اعتصابات در فرانسه که منجر به اف ت در اروپا
دلار اف زایش ب ه 7.32حاشیه سود در هاب اروپا ب ا سطح عرضه در روز شد و همچنین افزایش تقاضای خرید برای محصولات نفتی، روندی صعودی را تجربه کرد تا 

.برسددلار در ماه ژانویه 20.51میانگین 

o ،نفت ب وده حاشیه سود واحدهای پالایشی شاهد رشد کمتری در مقایسه با همتایان غربی خود بود که عمدتا ناشی از عملکرد ضعیف گازوئیل و سوختدر قاره آسیا
حاش یه ر داین در حالی است که سطح مناسب تقاضا در کشورهای غربی برای بنزین و سوخت جت، باعث افزایش جریان صادراتی از آسیا به این نقاط ش ده و . است

.برسددلار 12.21دلار افزایش به میانگین 1.5این امر سبب شده تا مارجین پالایشی در هاب سنگاپور بر اساس نفت عمان با . سود پالایشگاه ها موثر بوده است
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o ی ه وا، باع ث کاهش سطح تولید واحدهای پالایشی به دلیل سرما. در آمریکا شاهد بازگشت به روند صعودی پس از افت ماه های پیشین بودکر  اسپرد بنزین
18.3ش از در ماه ژانویه قیمت عمده بنزین ب ا ب ی. شد تا بخشی از نیازهای بازار با افزایش واردات جبران شود اما این امر مانع از افزایش قیمت این محصول نشد

.صعود کرددلار در هر بشکه 38.58دلار افزایش به 16.6کر  اسپرد این محصول نیز با دلار در هر بشکه رسید و 116.77دلار افزایش به میانگین 

o ا همچنان بهترین عملکرد در بین فرآورده های نفتی را از منظر میزان حاشیه سود دارد و محدودیت در سطح عرض ه ای ن محص ول ب کر  اسپرد سوخت جت
قیمت عمده فروشی این محص ول . دلار در هر بشکه شد70.37دلاری حاشیه سود این محصول به 24توجه به کاهش سطح تولید واحدهای پالایشی باعث رشد 

. رسیددلار در هر بشکه148.56دلار افزایش به میانگین 25.72با نیز تحت تاثیر سطح بالاتر تقاضا نسبت به عرضه 

o ی های انب ار، در آمریکا با توجه به کاهش سطح عرضه این محصول، با توقف در روند نزولی روبرو بود اگرچه میزان قابل توجه موجوددیزل / کر  اسپرد گازوئیل
حاش یه دلار در هر بشکه رس ید و 93.72دلاری به 3.97میانگین قیمت دیزل در ماه ژانویه با رشد . مانع از رشد محسوس حاشیه سود تولید این محصول شد

.یافتدلار در هر بشکه دست 15.53دلار رشد ماهیانه به میانگین 2.28سود آن نیز با 

21 1401/12/011401/1202



حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o دلاری ب ه 13محصول با جهش ب یش از در اروپا با افت عرضه واحدهای پالایشی، با افزایش مناسبی همراه بود به صورتی که حاشیه سود این کر  اسپرد بنزین
.دست یافتدلار در هر بشکه40.34میانگین 

o ی ن در ماه گذشته تحت تاثیر تحولات طرف عرضه و تضعیف آن در مقایسه با تقاضا، روندی ص عودی را ش اهد ب ود و حاش یه س ود اکر  اسپرد سوخت جت
. رسیددلار در هر بشکه 46.19دلار افزایش به میانگین 8.09با محصول برای واحدهای پالایشی 

o ریم ه ای در اروپا تحت تاثیر افزایش قابل توجه سطح تقاضا از جانب خریداران به منظور تجدید موج ودی انب ار پ یش از عملیاتی ش دن تحکر  اسپرد دیزل
دلار در ه ر بش که 42.04دلاری در هر بشکه به می انگین 4.34و با رشد اتحادیه اروپا علیه فرآورده های نفتی روسیه در تاریخ پنجم فوریه، شاهد افزایش بود 

. رسید
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حاشیه سود پالایشگاه ها-گزارش اوپک

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o وددر آسیا تحت تاثیر افزایش قابل توجه تقاضای صادراتی برای این محصول در بازارهای غربی، ش اهد ادام ه رون د ص عودی خ ود ب کر  اسپرد بنزین .
دلاری 6.47رش د تا در مجموع حاشیه سود تولید این محصول بافاصله گرفتن چین از سیاست کووید صفر نیز در بهبود تقاضای منطقه ای بنزین موثر بوده 

.برسددلار در هر بشکه14.74به میانگین 

o ورتی ک ه شاهد افزایش اند  سطح خود با تقاضای مناسب در بازارهای صادراتی و همچنین انتظار بهبود تقاضا در چین بود به ص کر  اسپرد سوخت جت
.رسیددلار در هر بشکه به صورت میانگین 34.32سنتی به سطح 87تولید این محصول با رشد حاشیه سود 

o ان اروپ ایی در هاب سنگاپور شاهد عملکرد ضعیفی در ماه گذشته بود زیرا سطح عرضه در بازارهای منطقه ای به دلیل سختگیری خریدارکر  اسپرد دیزل
اف ت باع ثر در استانداردهای واردات از آسیا و ترجیح محموله های صادراتی روسیه پیش از عملیاتی شدن تحریم ها علیه این کشور، بالا رفت که ای ن ام 

. شددلار در هر بشکه 33.23دلاری حاشیه سود تولید این محصول به میانگین 2.09

o ین از اس تراتیی در هاب سنگاپور شاهد ادامه روند بازیابی خود با افزایش تقاضا برای فعالیت های تولیدی و پتروشیمی و فاص له گرفتن چ کر  اسپرد نفتا
. برسددلار در هر بشکه 8.23دلار افزایش به منفی 2.45حاشیه سود تولید این محصول با کووید صفر بود که باعث شد 
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چشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگاه ها-اوپکگزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

24

تحلیلآمریکااروپاآسیاچارچوب زمانیرویداد

فصل تعمیر و نگهداری 
بهاره واحدهای پالایشی

2023آوریل –ژانویه 
بر تاثیر مثبت
روی بازار 
محصولات

ت تاثیر مثب
بر روی بازار
محصولات

بر تاثیر مثبت
روی بازار 
محصولات

انتظار کاهش سطح تولید واحدهای پالایشی در
این مقطع، باعث فشار افزایشی بر روی قیمت
محصولات نفتی، کر  اسپرد و مارجین واحدهای

.پالایشی خواهد شد

تحریم فرآورده های نفتی
روسیه

-2023فوریه 
ت تاثیر مثب

بر روی بازار
محصولات

-

روپا با توجه به عملیاتی شدن تحریم های اتحادیه ا
فوریه بر فرآورده های نفتی روسیه، 5در تاریخ 

یر جریان صادرات روسیه عمدتا به سمت آسیا تغی
خواهد نمود و ممکن است قیمت محصولات در 
ر بازار اروپا را افزایش دهد اگرچه نااطمینانی بر س

.این پیش بینی وجود دارد
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بخش چهارم 
(ICISبراساس گزارش)بازارهای جهانی پتروشیمی 

oبازار متانول چین
oبازار متانول اروپا
oبازار اوره فوب ایران و خاورمیانه
oیشاخص جهانی محصولات پتروشیم



چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oیایاحازنشانه هاییمنتظربازارفعالانعمدهزیراکرده،تجربهراصعودیاند نوساناتعمدتااخیرماهیکظرفچینداخلیبازارهایدرمتانولقیمت
بازاردرهعرضسطحهمچنین.استندادهرخهنوزامراینکههستندآتیبازاردرکاغذیمعاملاتسطحچشمگیرافزایشیافیزیکیبازاردرتقاضامحسوس

شدهگزارشوستابازیابیحالدرمروربهانرژی،عرضهکمبودبازمستانیتعطیلیدلیلبهتوجهقابلکاهشهفتهچندازپسایرانیتولیدکنندگانجانباز
.کرده اندبرگزارخودمحصولاتبرایفروشمزایدهتولیدکنندگان،ازبرخیکه

oنیزچینجنوبینواحیدر.استبودهتنهردریوان2،702بامعادلمیانگینصورتبهدرصدی1.4افزایشباچینشرقینواحیدرمتانولتنهرقیمت
.رسیدتنهردریوان2،665بهافزایشدرصد2.9بامتانولقیمت

بازار متانول چین-ICISگزارش 
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بازار متانول چین- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

متیتغییر ماهیانه سقف و کف قیقیمتیدامنهارزش گذاریشاخص

(45–30)2655–2750تن/ یوانمتانول داخلی شرق چین

(70–80)2620–2710تن/ یوانمتانول داخلی جنوب چین

(390–100) 2190–2650تن/ یوانمتانول مناطق داخلی چین

(13–12)323–330تن/ دلاربه مقصد چینCFRمتانول 

آخرین وضعیت نرخ فعالیت عملیاتی متانول و صنایع پایین دستی در چین و مقایسه با ماه گذشته

متانول به الفین آستیک اسید فرمالدهید متانول

73%
0.0%

79%
6%

25%
1-%

69%
0.0%
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بازار متانول اروپا- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oاسترسیدهتنهردریورو334سطحبهدرصدی10حدودرشدباماهیانهمقیاسدراخیر،نسبیاصلاحوجودبااروپانقدیبازارهایدرمتانولقیمت.
oاحتمالباطمرتبنگرانی هایتسکینوانرژیبازارتوجهقابلمدیریتهمچنینوجاریسالدراقتصادیرکودازیوروحوزهواروپااجتناببهنسبتخوش بینی ها

یابیارزتقاضاپاسخگویومناسبهمچنانبازاردرعرضهسطح.استبودهموثرقیمت هارشدوبازاردرتقاضاسطحافزایشدرسبز،قارهدرانرژیبحرانبروز
.استیافتهکاهشدرصد55بهروتردامانبارهایدرمتانولموجودیمیزاناگرچهمی شود

oبرآورداساسبرانرژی،وضعیتدرشدهاخیرحاصلبهبودهایوجودباICISصورتبهیاگازبالایقیمتدلیلبهاروپامتانولتولیدظرفیتازدرصد30ازبیش
.استشدهروبروتولیدسطحکاهشبایاشدهتعطیلکامل
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نفت نشریه آرگوس-روند قیمت ماهانه اوره 

بازار اوره-Argusگزارش 

29 1401/12/011401/1202

مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه
oدر هر تن ب ه س طح درصدی 23.7افت در ماه گذشته با اوره فوب ایران قیمت

.رسید دلار 297.5
o 20.9ک اهش و با در ماه گذشته، شاهد افت بودخاورمیانه در منطقهاورهقیمت

.در هر تن، رسیددلار 324.5به سطح درصدی 
oای با کاهش عمده نگرانی های انرژی در اروپا، قیمت گاز طبیعی در این ق اره ب ر

یورو در هر مگاوات س اعت ب ه 50ماه اخیر در سطح کمتر از 17اولین بار ظرف 
.کار خود خاتمه داد

تغییر ماهانه
(درصد)

مقدار پایانی
(دلار بر تن)

شرح

20.9- 324.5 اوره خاورمیانه

23.7- 297.5 اوره فوب ایران
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وضعیت کلی بازار جهانی پتروشیمی

30

o شاخص جهانی پتروشیمی موسسهICIS که با نام اختصاریIPEX تحت تاثیر رشد قیمت ها در شمال شرق آسیا و همچنین ه اب 2023شناخته می شود در ماه ژانویه

.درصدی را تجربه کرد1.5خلیج آمریکا، افزایش 

o ه ب وده، نسبت به ماه دسامبر که ناشی از کاهش قیمت محصولاتی همچون بوتادین، اتیلن و پروپیلن در قراردادهای تامین ماهیان درصدی 0.2افت شمال غربی اروپا با

.استتنها هابی بوده است که افت قیمتی در اولین ماه سال جدید میلادی را تجربه کرده 

o را تحت تاثیر افزایش قیمت محصولاتی همچون پروپیلن و پلی پروپیلن تجربه کرده استدرصدی1.4رشد ایالات متحده در ماه گذشته.

o ،شمال شرقی آسیا با توجه به رشد قیمت محصولاتی همچون بوتادینPVC ات یلن و . شاهد بهترین عملکرد در ماه گذشته بوده اس تدرصدی 7.1افزایش و بنزین، با

.را تجربه کرده اندپروپیلن تنها کامودیتی های شیمیایی در ماه گذشته بوده است که در این منطقه کاهش قیمت 

o کرده استدرصدی را نسبت به دوره مشابه سال قبل تجربه 12.1پتروشیمی افت در مقیاس سالیانه، شاخص قیمت جهانی.

IPEXآخرین تغییر ماهانهرقم شاخص

%186.51.5جهانی

%2191.4ایالات متحده آمریکا

%-275.70.2شمال غربی اروپا

%177.97.1شمال شرقی اسیا

1401/12/011401/1202



1401هفته چهارم مهرماه  1401|1180: شماره گزارش



بیانیه سلب مسئولیت

حت گروه مالی مهرگان مسئولیتی در قبال ص
مان و کفایت اطلاعات افشا شده توسط سااز

هااا و نهادهااای ناشاار اطلاعااات ناادارد و در 
ا خصوص تبعات ناشی از اتکاء باه تااای یا

بخشی از منادراات ایان گازاراز از خاود 
.  سلب مسئولیت می نااید


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32

